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Visa de I'Autorité des marchés financiers

o

En application des articles L. 412-1 et L. 621-8CGhde monétaire et financier et notamment deslest
211-1 a 216-1 de son Reglement général, I'Autatédé marchés financiers a apposé le visa n° 09-805 e
date du 21 octobre 2009 sur le présent prospectus.

Ce prospectus a été établi par I'émetteur et endageesponsabilité de ses signataires. Le \isa,
conformément aux dispositions de I'article L. 621-8du Code monétaire et financier, a été attribpees
que I'Autorité des marchés financiers a vérifigi && document est complet et compréhensible, letsg
informations qu’il contient sont cohérentesll n'implique ni approbation de I'opportunit@ dopération,
ni authentification des documents comptables enfifers présentés.

Le prospectus (le Rrospectus») est composeé :

. du document de référence de la société Atos Ofigistos Origin » ou la «Société»), déposé
aupres de I'Autorité des marchés financiers &MF ») le 9 avril 2009 sous le numéro D.09-0251
(le «<Document de Référence),

. des actualisations du Document de Référence, dépasepres de I'’AMF respectivement le 31 juillet
2009 sous le numéro D.09-0251-A01 et le 21 oct@BA9 sous le numéro D.09-0251-A02,

. de la présente note d'opération, et

. du résumé du Prospectus (inclus dans la note diopaj.

Des exemplaires du Prospectus sont disponiblesfeiasau siege social de Atos Origsur le site Internet
de la Société (www.atosorigin.com) ainsi que susite Internet de 'AMF\ww.amf-france.orjjet aupres
des établissements financiers ci-dessous.
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RESUME DU PROSPECTUS

Visa n° 09-305 en date du 21 octobre 2009 de 'AMF

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aesprctus. Toute décision d'investir dans les titres
financiers qui font I'objet de I'opération doit étfondée sur un examen exhaustif du Prospectusquome
action concernant l'information contenue dans lespectus est intentée devant un tribunal, I'ingsstir
plaignant peut, selon la Iégislation nationale Btgs membres de la Communauté européenne ouspartie
I'accord sur 'Espace économique européen, aveugporter les frais de traduction du Prospectustdea
début de la procédure judiciaire. Les personnesoquiprésenté le résumé, y compris le cas échéat s
traduction et en ont demandé la notification aussaa 'article 212-41 du reglement général de I'ANIF
n'engagent leur responsabilité civile que si leteon du résumé est trompeur, inexact ou contracicpar
rapport aux autres parties du Prospectus.

A. INFORMATIONS CONCERNANT LEMETTEUR

Dénomination sociale, secteur d’'activité et natiori&é
Atos Origin est une société anonyme de droit frengaonseil d’administration.

Classification sectorielle : secteur 9000 « Tecbgia », 9500 « Technologie », 9530 « Logicielseevises
informatiques » et 9533 « Services informatiqueg fa classification sectorielle ICB.

Apercu des activités

Atos Origin, I'un des principaux acteurs internaiox dans les services informatiques, fournit éegices
transactionnels de haute technologie, des solutlerconseil, d'intégration de systemes et d'infagée qui
permettent d’améliorer la performance de ses didahs le monde entier.

Atos Origin a réalisé un chiffre d'affaires de Syblliards d’euros en 2008 avec un effectif de 50.00
personnes.

Atos Origin est le partenaire informatique mondlas Jeux Olympiques et compte parmi ses clients de
grands comptes internationaux dans tous les ssatéactivité.

Atos Origin est coté sur le marché Eurolist de $atriexerce ses activités sous les noms d’AtosSrQwgos
Worldline et Atos Consulting.

Informations financiéres sélectionnéesNormes IFRS

Bilans consolidés (simplifiés)

(audité)

(en millions d'euros) 31 décembre 2008 31 déceneb2007 31 décembre 2006
ACTIF

Total des actifs non courants 2319,8 2697,6 2849;:

Total des actifs courants 1907,9 1999,0 2328,0

Actifs destinés a étre cédés - 468,5 -

Total de I'actif 42277 5165,1 5177,3
PASSIF

Total des capitaux propres 1542,4 1864,4 1840,4



Total des passifs non courants 712,1 1009,2 1236,3
Total des passifs courants 1973,2 2045,8 2100,6
Passifs directement liés & des actifs destinétre

cédés - 2457 -
Total du passif 4227,7 5165,1 5177,3

Comptes de résultat consolidés (simplifiés)
(audités)

Exercice clos |
31 décembre 200

Exercice clos le 3
décembre 200

Exercice clos le 3
décembre 200

(en millions d’euros) (12 mois’ (12 mois’ (12 mois’
Chiffre d’affaires 5623,5 5855,4 5396,9
Marge opérationnelle 266,4 2715 246,7
Résultat opérationnel 100,4 136,8 -160,0
Résultat net 29,4 63,0 -247,7
- dont part du groupe 22,6 48,2 -264,4
Etats consolidés intermédiaires de la situation fianciére (simplifiés)
(non audités)
(en millions d’euros) 30juin 2009 30 juin 2008
ACTIF
Total des actifs non courants 2377, 2 654,2
Total des actifs courants 1797t 2062,8
Actifs destinés a étre cédés - 290,3
Total de I'actif 4174.¢ 5007,3
PASSIF
Total des capitaux propres 1629t 1880,7
Total des passifs non courants 654, 923,3
Total des passifs courants 1890,7 2 089,6
Passifs directement liés & des actifs destinéeaétés - 113,7
Total du passif 4174.¢ 5007,3




Etats Consolidés intermédiaires du résultat globalsimplifiés)
(non audités)

Semestre clos |

Semestre clos |

30 juin 200¢ 30 juin 200¢

(en millions d’euros) (6 moig (6 mois)
Chiffre d’affaires 2589, 2 863,7
Marge opérationnelle 118,C 124,2
Résultat opérationnel 42,2 191,0
Résultat net 20,z 128,1
- dont part du groupe 18,C 124,7

Principaux facteurs de risque propres a la Sociétét a son activité

Les principaux facteurs de risques spécifiquesraupgg sont décrits aux pages 179 et suivantesi¢8el9)

du Document de Référence et dans le chapitre adedlisation du document de référence déposéaup
de I'AMF le 21 octobre 2009 sous le numéro D.09D2H2 ; ils comprennent notamment les risques
suivants:

. les risques liés a I'activité du groupe et notammeea risque lié aux conditions de marché et au
contexte économique récent (les clients de la 8bdint face & une forte pression sur leur
structure de colts et leur rentabilité), la possiblgmentation des risques liés a I'éventuelle
détérioration des capacités de trésorerie destslidn groupe (au premier semestre 2009, le
premier client représentait 4,8% du chiffre d’afési total du groupe et les cinq premiers clients
représentaient 15,7%), les risques juridiques emtéra I'activité de services informatiques (la
répartition du chiffre d’'affaires total de I'Intégion de Systémes au 30 juin 2009 s'établissait
comme suit : un tiers réalisé en Maintenance Applie, un tiers en Projets au forfait et un tiers
en régie), les risques liés au nombre limité d'intgats fournisseurs (concernant le classement
des principaux fournisseurs du groupe, le premeerésentait 3,5% du total des achats pour le
premier semestre 2009, les cing premiers représahthil,9% et les dix premiers représentaient
16,3%), les risques liés au recours usuel a despga la conclusion de partenariats et de recours
a la sous-traitance, les risques technologiques@natiques ;

. le risque lié a la situation financiére du cliemtédndor : dans le cadre de la procédure collective
de la société Arcandor ouverte a I'été 2009, I'adstiateur judiciaire a annoncé le 19 octobre
2009 la mise en liquidation de la filiale PrimonQaklle (environ 250 salariés d’Atos Origin sont
actuellement affectés a Primondo/Quelle ; par @aifieAtos Origin estime I'impact maximum de
cette liquidation sur ses comptes 2009 a : ente¢ 2 millions d’euros de perte opérationnelle,
entre 10 et 15 millions d’euros maximum de consotionade trésorerie - incluant les codts
potentiels de restructuration - et une baissehiférec d’affaires comprise entre 5 et 10 millions
d’euros) ;

. les risques de marché (risque de liquidité, risdeecrédit) ; au 30 juin 2009, la dette nette du
groupe était de 293 millions d’euros ;

. les assurances ;
. les litiges et réclamations ;
. le risque pays.

Evolution récente de la situation financiére et pespective

Atos Origin a annoncé le 16 octobre 2009 un chiffegfaires de ses activités pour le troisieme éstne de

'année 2009 de 1229 millions d'euros représentam décroissance a périmétre et taux de change



constants de -5,6%. A fin septembre 2009, le @hiffaffaires des neuf premiers mois de I'annéet gkevé

a 3 818 millions d'euros, en décroissance organdgie3,4%. Durant le troisieme trimestre de I'anriés
activités d’Infogérance (Infogérance d'infrastruess; Services Transactionnels de Haute Technoleigie
BPO médical) ont réalisé un chiffre d’affaires @ illions d’euros en croissance organique de +3&%6
rapport au troisieme trimestre 2008. Les activilésConseil et d’'Intégration de Systémes ont réalisé
chiffre d'affaires total de 488 millions d’euros baisse organique de -16,7% comparé au troisiéimestre
2008. Les objectifs pour 2009 ont été confirmésaeos une |égére décroissance organique du chiffre

d’affaires par rapport a 2008, une marge opératibarcomprise entre 5,3% et 5,8% du chiffre d’'affaiet
un cash flow Iégérement positif.

Cours de I'action et volatilité

Les graphiques suivants présentent I'évolution alwrs de bourse de la Société et la volatilité @05/ 90
jours) au cours des douze derniers mois :

Cours de I'action Atos Origin — Evolution sur un an
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B. INFORMATIONS CONCERNANT L’'OPERATION

Caractéristiques de l'offre

Raison et utilisation du produit de I'émissiorPermettre de répondre aux besoins généraux decénamt

Montant de I'émission et
Produit brut

Produit net

Nombre d’Obligations

Valeur nominale unitaire des Obligations

de la Société et de son groupe (y compris le fiearent

d’'opérations de croissance externe), de diversgésrsources
de financement et d’'allonger la maturité de saedétnt les

premiéres échéances significatives n’'intervienmag avant
mai 2011.

220 000 003,8&uros susceptible d’étre porté a un maximum
de 249999 977,08uros en cas d'exercice en totalité de
I'option de surallocation de 13,64 % du montantiahi

Environ 217,5 millions d’euros susdelptid’étre porté a un
maximum d’environ 247,2 millions d’euros en casxdeice
en totalité de I'option de surallocation.

4 764 99%bligations a option de conversion et/ou d’échange
en actions ordinaires nouvelles ou existantes (les
« Obligations ») susceptible d’étre porté a un maximum de
5414 771 Obligations en cas d’exercice en totalité de
I'option de surallocation.

46¢lifos, faisant ressortir une prime d’émission dé438
par rapport a la moyenne pondérée par les volumesalrs
de l'action de la Société constatés sur Euronexis Rie
'ouverture de la séance de bourse le 21 octobr@9 20
jusqu’au moment de la fixation des modalités défies des
Obligations.

Droit préférentiel de souscription — Délai deNon.

priorité

Placement Institutionnel
Offre au Public

Intention des principaux actionnaires

Prix d’émission des Obligations

Date d’émission, de jouissance et de
reglement des Obligations

Taux de rendement actuariel annuel brut

Notation de I'émission
Notation de la Société

Cotation des Obligations

Placement institutionmgéiinational le 21 octobre 20Q@
« Placement Institutionnel »).

Offre au public en France du 2®bre 2009 au 26 octobre
2009 inclus (I'Offre au Public »).

PAI Partretr®ardus Capital ont indiqué a la Société leur
intention de ne pas participer a la présente éaris$PAl
Partners a précisé a la Société, dans la ligne efe s
précédentes communications publiques, qu’elle acaé&tes
actions de la Société sur le marché, en fonctios de
conditions de marché, de maniére a maintenir aeesm
participation actuelle au capital de la Société.

Le pair.
Prévue le 29 octobre 2009 (ldate d’Emission »).

2,5 Wébsence de conversion et/ou d’échange en actions
et en I'absence d’amortissement anticipé).

Les Obligations ne font pakjet d'une notation.
Ni la Société ni sa detteard notées.

Prévue le 29 octobre 3% le code ISINFR0010816280
sur Euronext Paris.



Chefs de File et Teneurs de Livre Associés BNPbRaret Goldman Sachs International.

Garantie de placement Garantie de placement par Batbas et Goldman Sachs
International.
Engagements d’abstention firs sous réserve de certaines exceptions usuelles

Calendrier indicatif de I'émission

21 octobre 2009 Communiqué annongant le lanceménteg® modalités
indicatives de I'émission.

Quverture du livre d'ordres du Placement Institotiel.
Clbture du livre d’ordres du Placement Institutiehn
Fixation des modalités définitives de I'émission.

Communiqué annoncant les modalités définitives des
Obligations.

Visa de 'AMF sur le Prospectus.

Communiqué annoncant I'obtention du visa de 'AMF &
Prospectus et ses modalités de mise a disposition.

22 octobre 2009 Diffusion par Euronext Paris de l'avis d'émissioresd
Obligations.
Ouverture de I'Offre au Public.

26 octobre 2009 Cloture de I'Offre au Public.

27 octobre 2009 Date limite d’exercice de I'option de surallocation

Le cas échéant, communiqué annoncgant le montaimtitdéf
de I'émission apres exercice de I'option de sucaltimn.

28 octobre 2009 Diffusion par Euronext Paris de l'avis d’admissi@ux
négociations des Obligations.
29 octobre 2009 Reglement-livraison des Obligations.
Admission des Obligations aux négociations sur BEexb
Paris.
Caractéristiques des Obligations
Rang des Obligations Engagements chirographaires rectslj généraux,

inconditionnels, non subordonnés et non assort&Eicktés.

Maintien des Obligations & leur rang Exclusivememtcas de slretés consenties au bénéfice des
porteurs d’autres obligations cotées (ou suscegstitde
I'étre) sur un marché réglementé ou assimilé.

Taux nominal — Intérét Les Obligations porteront intérét au taux nominatwel de
2,5 %, soit environ 1,18uro par Obligation, payable a terme
échu le ' janvier de chaque année (ou le jour ouvré suivant
si cette date n’est pas un jour ouvreé).

Calcul prorata temporisd’environ 0,20euro par Obligation
pour la période courant du 29 octobre 2009 au 8&rdére

2009 inclus.
Durée de I'emprunt 6 ans et 64 jours.
Amortissement normal En totalité 1€" fanvier 2016 (ou le jour ouvré suivant si

cette date n’est pas un jour ouvré) au pair.
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Remboursement anticipé au gré de la Société Pessibigré de la Société :

e a tout moment, pour tout ou partie des Obligatieass
limitation de prix ni de quantité, par rachats earse ou
hors bourse ou par offres de rachat ou d'échange.

e a tout moment, a compter du 15 janvier 2013 jusqu’a
I'échéance des Obligations, sous réserve d'un Béav
d’au moins 30 jours calendaires, pour la totalits d
Obligations restant en circulation, a un prix éaalpair
majoré des intéréts courus, si la moyenne aritlyunéfi
calculée sur 20 jours de bourse consécutifs paesi |
40 qui précedent la parution de 'avis de rembauesg
anticipé, des produits des premiers cours cotés de
I'action de la Société constatés &uronext Paris et du
Ratio d'Attribution d'Actions (tel que défini au
paragraphe 4.2.3 «Délai dexercice et Ratio
d’Attribution d’Actions ») en vigueur a chaque date
excede 130 % de la valeur nominale des Obligations.

e a tout moment, sous réserve d'un préavis d’au moins
30 jours calendaires, a un prix égal au pair magtze
intéréts courus, pour la totalité des Obligatiesant en
circulation, si leur nombre est inférieur a 10 % du
nombre des Obligations émises.

Exigibilité anticipée Au pair majoré des intérétsurus, en cas de survenance de
certains événements.

Remboursement anticipé au gré des porteur8u pair majoré des intéréts courus.
en cas de changement de contrble

Conversion/Echange des Obligations en A tout moment & compter du 29 octobre 2009 et jasgu
actions septieme jour ouvré inclus qui précéde la date de
remboursement normal ou anticipé, a raison detibn pour
1 Obligation, sous réserve d’ajustements.

La Société pourra & son gré remettre des actiomgeties a
émettre ou des actions existantes ou une combmailee
deux.

Jouissance et cotation des actions émises oues actions nouvelles porteront jouissance a camgte
remises sur conversion et/ou échange des premier jour de I'exercice social dans lequel seesia date
Obligations d'exercice du droit a l'attribution d'actions.

Les actions existantes porteront jouissance coewrant

Droit applicable Droit francais.

Résumé des principaux facteurs de risque liés auxtigations

Les Obligations sont des titres financiers com@exemprenant une composante obligataire et une
composante optionnelle liée aux actions de la $aciées investisseurs doivent étre & méme de comdpre
dans quels cas et conditions la conversion etémhéinge des Obligations en actions nouvelles clicenes
de la Société peuvent étre avantageux pour eusarigdes Obligations laisse, en certaines circonst la
Société libre de disposer de la propriété de sessbou de conférer toute slreté sur lesdits biens,
'engagement de la Société de maintien des Obtigatid leur rang se rapportant exclusivement aux
émissions d’obligations faisant (ou susceptibldaiie) I'objet d’'une cotation sur un marché régleméeou
assimilé. 1l nest pas certain qu'un marché se bi¥pme pour les Obligations. Les marchés des titres
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financiers tels que les Obligations sont en généesd marchés destinés avant tout aux investisseurs
institutionnels avec une liquidité pour les ligneportantes.

Le prix de marché des Obligations dépendra de nemxbparamétres (cours de l'action de la Sociéte,
volatilité, taux d'intérét, risque de crédit, nivede dividende, etc.).

Certaines modalités des Obligations pourraientrétidifiées avec le consentement de la masse desupor
d’'Obligations.
C. DILUTION ET REPARTITION DU CAPITAL

Au 30 juin 2009, le capital s'élevait a 69,7 milio d’euros, divisé en 69 717 453 actions de 1 elaro
nominal entierement libérées.

Principaux actionnaires

Répartition du capital social de la Société et desits de vote au 30 juin 2009

Situation au 30 juin 2009 Actions % Capital Droit e vote % Voix

PAIl Partners 15 765 838 22,6% 15 765 838 22,6%
Pardus Capital 7 000 004 10,0% 7 000 004 10,0%
Centaurus Capital 1332140 1,9% 1332140 1,9%
Conseil d’Administration 15 738 0,1% 15 738 0,1%
Total dirigeants 15 738 0,1% 15 738 0,1%
Salariés 2088 329 3,0% 2088 329 3,0%
Auto-détention 948 188 1,4% 948 188 1,4%
Public 42 567 216 61,0% 42 567 216 61,0%
Total 69 717 453 100,0% 69 717 453 100,0%

A la connaissance de la Société, il n'existe pasitiés actionnaires détenant, directement ou icteingent
ou de concert, 5% ou plus du capital ou des ddaitgote.

Dilution

A titre indicatif, I'incidence de I'émission et di& conversion en actions nouvelles ou de I'échanggctions
existantes de la totalité des Obligations sur lateppart des capitaux propres consoligég du groupe par
action (calculs effectués sur la base des capitaux propoesolidés part du groupe au 30 juin 2009 - tels
gu’ils ressortent des comptes consolidés au 30609 - et du nombre d'actions composant le capital
social de la Société a cette date aprés déductsnadtions auto-détenuesrait la suivante :

Quote-part des capitaux propre$

par action
(en euros)
Base non diluée] Base dildée
Avant émission des Obligations 23,56 26,43
Aprés émission et conversion ou échange en adiieds764 999 25,02 27,55
Obligations
Aprés émission et conversion ou échange en adfiefs414 771 25,21 27,69

Obligations®

(1) En cas d’exercice de toutes les options decsimiion d’actions de la Société (y compris cellésitauées postérieurement au 30
juin 2009).

(2) En cas d’exercice en totalité de I'option deafiacation.
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A titre indicatif, I'incidence de I'émission et da conversion en actions nouvelles de la totalis d
Obligations sur la participation dans le capitalrdactionnaire détenant 1 % du capital social dédeiété
préalablement a I'’émission et ne souscrivant paedlé-ci Calculs effectués sur la base du nombre d’actions
composant le capital social de la Société au 30 009 serait la suivante :

Participation de I'actionnaire

(en %)
Base non diluée| Base dild8e
Avant émission des Obligations 1% 0,87%
Aprés émission et conversion en actions de 4 7648figations 0,94% 0,82%
Aprés émission et conversion en actions de 5 41400ligations® 0,93% 0,81%

(1) En cas d'exercice de toutes les options decsimii®n d’'actions de la Socié§ compris celles attribuées postérieurement au 30
juin 2009).

(2) En cas d’exercice en totalité de I'option deafiacation.

D. MODALITES PRATIQUES

Chefs de File et Teneurs de Livre Associés de I'off

BNP Paribas et Goldman Sachs International

Intermédiaire chargé du service financier et du serice des Obligations
BNP Paribas Securities Services

Contact Investisseurs

Gilles Arditti
Tel. : +33 (0) 1 55 91 28 83
E-mail : gilles.arditti@atosorigin.com

Ou investors@atosorigin.com
Mise a disposition du Prospectus

Le Prospectus est disponible sans frais au ss&geal de Atos Origin, sur le site Internet de lacigté
(www.atosorigin.com) ainsi que sur le site Interrdd 'AMF (www.amf-france.org) et auprés des
établissements financiers suivants : BNP Parib&o&tman Sachs International.
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1 PERSONNES RESPONSABLES
1.1 Responsable du Prospectus

Thierry Breton
Président du Conseil d’Administration et Direct&@énéral

1.2 Attestation du responsable du Prospectus

J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoeriabkt effet, que les informations contenues Bapsesent
Prospectus sont, a ma connaissance, conformegali@ et ne comportent pas d’'omission de natuze a
altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs l1égaux des comptedatine de fin de travaux dans laquelle ils indiquavoir
procédé a la vérification des informations portsunt la situation financiére et les comptes donnies le
présent Prospectus ainsi qu'a la lecture d’ensedhblerospectus.

Les informations financiéres historiques présendsss le Prospectus ont fait I'objet de rapports de
contréleurs légaux.

Les comptes consolidés semestriels résumeés présdatés I'actualisation du Document de Référence

déposée le 31 juillet 2009 auprés de 'AMF sousuméro D.09-0251-A01 ont fait I'objet d’'un rappdes

contrleurs légaux figurant en pages 39 et 40 ddditument. Ce rapport contient les observations

suivantes :

« Sans remettre en cause la conclusion exprimédessus, nous attirons votre attention sur :

» la note 2 «Information sectorielle » de I'annen& aomptes semestriels consolidés résumés relative
la premiére application de la norme IFRS 8,

* la note 9 « Goodwill » qui présente les résultats sts de dépréciation réalisés par la socidtdes
goodwill de certaines unités génératrices de teggoau 30 juin 2009. »

Les comptes consolidés relatifs a I'exercice cs31 décembre 2008, présentés dans le Document de
Référence déposé le 9 avril 2009 auprés de 'AMISde numéro D.09-251 ont fait I'objet d’'un rappdets
contrbleurs légaux figurant en pages 93 et 94 dimument. Ce rapport contient I'observation suigan

« Sans remettre en cause l'opinion exprimée citdgs®ous attirons votre attention sur la note «dBid»

de 'annexe aux comptes consolidés qui énonce q&'/Arigin a comptabilisé une charge pour perte de
valeur de goodwill sur I'exercice 2008 ».

Les comptes sociaux relatifs a I'exercice clos le decembre 2008 ont fait I'objet d’'un rapport des
controleurs légaux figurant en pages 173 et 174t dladument. Ce rapport fait I'objet d’'une inforrat
relative au changement de principe comptable eféegtour appliquer au®1janvier 2008 le réglement
n°2008-15 du Comité de la Réglementation Comptaddéif aux plans d’options d’achat d’actions.

Les comptes consolidés relatifs a I'exercice cs31 décembre 2006, présentés dans le Document de
Référence déposé le 6 avril 2007 auprés de 'AMIsde numéro D.07-302 ont fait I'objet d’'un rappdes
contréleurs légaux figurant en pages 72 et 73 dimtument. Ce rapport contient I'observation suigan

« Sans remettre en cause l'opinion exprimée citdes®wus attirons votre attention sur la note «d3id»

de I'annexe aux comptes consolidés concernantdegelpour perte de valeur du goodwill comptabilisée
I'exercice 2006 ».

Les informations financiéres prévisionnelles préses dans l'actualisation du Document de Référence
déposée aupres de 'AMF le 21 octobre 2009 soumihaéro D.09-0251-A02 ont fait I'objet d’un rapport
des contrdleurs légaux, figurant au chapitre 2 tddotument.

Thierry Breton
Président du Conseil d’Administration et Direct@énéral
1.3 Responsable de l'information financiere

Michel-Alain Proch

Chief Financial Officer

Tel: +33 (0) 1 5591 25 16

Email: michel-alain.proch@atosorigin.com
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2 FACTEURS DE RISQUE

Avant de prendre toute décision d’investissemenisdies obligations a option de conversion et/ou
d’échange en actions ordinaires nouvelles ou axista(les ©bligations »), les investisseurs potentiels
sont invités a prendre attentivement connaissamcéetisemble des informations mentionnées dans le
présent Prospectus. La présente section n'a pagiona étre exhaustive, d’autres risques et iitades
non connus de la Société a ce jour ou qu’elle pgeurd’hui négligeables pourraient également pleeiu
son activité. Les investisseurs potentiels sonigete procéder a une évaluation personnelle epamiante

de I'ensemble des considérations relatives a I8tissement dans les Obligations et de lire égalefesn
informations détaillées mentionnées par ailleurssdz Prospectus.

2.1 Risques liés a la Société

Les facteurs de risque relatifs a la Société evraativité sont décrits a la Section 19 du DocunuEn
Référence et au chapitre 4 de I'actualisation doud®nt de référence déposée aupres de I'AMF le 21
octobre 2009 sous le numéro D.09-0251-A02. En cémpht de ces facteurs de risque, les investisseurs
sont invités, avant de prendre leur décision d'atigsement, a se référer aux facteurs de risquergsi
relatifs aux Obligations.

2.2 Risques liés aux Obligations

Les Obligations sont des titres financiers complesequi ne sont pas nécessairement adaptés a tous les
investisseurs

Les Obligations sont des titres financiers compexemprenant une composante obligataire et une
composante optionnelle liée aux actions de la $&ciées investisseurs doivent avoir une connaigsanc
une expérience suffisantes des marchés financietme connaissance de la Société pour évaluer les
avantages et les risques liés a une participati@massion des Obligations, ainsi qu’une connaissaet un
acces aux instruments d’analyse afin d'évaluerasesitages et risques dans le contexte de leutisitua
financiére. Les investisseurs doivent étre a méeneatnprendre dans quels cas et conditions la csiover
et/ou I'échange des Obligations en actions nouseaie existantes de la Société peuvent étre avantage
pour eux. Les Obligations ne sont pas appropriées ges investisseurs qui ne sont pas familiers e
concepts d’amortissement normal ou anticipé awgrgorteur d’Obligations ou au gré de la Socié&cas

de défaut, ou autres modalités financiéres, telle boption de conversion et/ou d’échange en astion
nouvelles ou existantes de la Société, régissatypeede titre financier.

Les investisseurs doivent également s’assurersqdidposent de ressources financiéres suffisardes p
supporter les risques inhérents a la souscriptiora d’acquisition d’Obligations et que ce type deet
financier est approprié a leur situation.

Les modalités des Obligations pourraient étre modiées

Les modalités des Obligations sont fondées suplsst réglements en vigueur a la date de visprdsent
Prospectus.

Des modifications législatives ou réglementaireargent avoir pour effet de modifier les modalitéess
Obligations, ce qui pourrait avoir un effet surrlgaleur.

Aucune assurance ne peut étre donnée sur I'impae éventuelle modification de ceux-ci apres ledie
visa du présent Prospectus.

L'assemblée générale des porteurs d’'Obligations pedlifier les modalités des Obligations sous nésele
l'accord du Conseil d’administration ou, le cas &ufit, de I'assemblée générale extraordinaire des
actionnaires de la Société, dés lors que les psr®bligations présents ou représentés approuesnt

modifications & la majorité des deux tiers des vekprimées. Toute modification ainsi approuvée
s'imposera a I'ensemble des porteurs d’Obligations.

Il n’est pas certain qu’'un marché se développe poues Obligations

L'admission des Obligations aux négociations suroBext Paris a été demandée. Cependant, il n'existe
aucune garantie que se développera un marchépactifles Obligations ou que leurs porteurs serant e
mesure de céder leur Obligations sur ce marchésaateditions de prix et de liquidité satisfaisantes
outre, si un tel marché se développait, il ne @dre exclu que le prix de marché des Obligationsnso
soumis a une forte volatilité.
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Par ailleurs, les échanges sur Obligations entresiisseurs institutionnels qui portent sur desntjtées
importantes sont généralement exécutés hors marobs.les investisseurs pourraient ne pas avogsaac
ce type de transaction et notamment a leurs condgitile prix.

Il n’existe aucune obligation de constituer un rhérpour les Obligations.
Le prix de marché des Obligations dépendra de nomleux paramétres

Le prix de marché des Obligations dépendra notarhchemprix de marché et de la volatilité des actidas
la Société, du niveau des taux d'intérét constatédes marchés, du risque de crédit de la Soeigtie
I'évolution de son appréciation par le marché entkeau des dividendes versés par la Société. Aims
baisse du prix de marché et/ou de la volatilité atgins de la Société, une hausse des taux dintéute
modification du risque de crédit réel ou percu,ume hausse des dividendes versés, pourraient avoir
impact défavorable sur le prix de marché des Otiiga.

Les porteurs d’'Obligations bénéficient d’'une protetion anti-dilutive limitée

Le Ratio d’Attribution d'Actions applicable en cae conversion en actions nouvelles et/ou échange en
actions existantes des Obligations sera ajustéianignt dans les cas prévus au paragraphe 4.2.thtievia

des droits des porteurs d’'Obligations » des magkaliles Obligations. Aussi, le Ratio d'Attribution
d’Actions ne sera pas ajusté dans tous les cas @vénement relatif a la Société ou tout autre eéwimt
serait susceptible d'affecter la valeur des actidada Société ou, plus généralement, d’avoir upaich
dilutif, notamment en cas dattribution gratuiteckfions de la Société aux salariés ou d'attributi@ptions

de souscription d'actions de la Société. Les évémesnpour lesquels aucun ajustement n'est prévu
pourraient avoir un effet négatif sur la valeur detions de la Société et, par conséquent, sue cdels
Obligations.

La clause de maintien & leur rang des Obligationslsse la Société libre de disposer de la propriétie
ses biens ou de conférer des slretés sur lesditeris

Les Obligations et leurs intéréts constituent des engagements grhjpbaires directs, généraux,
inconditionnels, non subordonnés et non assort&ldetés de la Société, venant au méme rang entrete
sous réserve des exceptions légales impérativesmyéame rang que toutes les autres dettes et garantie
chirographaires, présentes ou futures de la Société

Le rang des Obligations n'affecte en rien la libede la Société de disposer de la propriété deieas ou
de conférer toute sdreté sur lesdits biens en inegtacirconstances (voir paragraphe 4.1.5 « Rarsg de
Obligations »).

Une retenue a la source pourrait étre instaurée sues produits des Obligations

Ni le remboursement ni les intéréts relatifs auxigattions ne donnent actuellement lieu a retenda a
source (voir paragraphe 4.1.14 « Retenue a la sapplicable au revenu des Obligations pergu par de
non-résidents »). Si une telle retenue devait gtstaurée, la Société ne sera pas tenue de majeser
paiements au titre des Obligations afin de la corape

Les Obligations font I'objet de restrictions finandéres limitées

La Société se réserve la faculté d’émettre a naudes titres financiers, y compris d’autres obliya,
susceptibles de représenter des montants sigifsicdtaccroitre 'endettement de la Société etldrinuer
la qualité de crédit de la Société.

Les modalités des Obligations n’obligent pas lai&éca maintenir des ratios financiers ou des nixea
spécifiques de capitaux propres, chiffre d’affaifesx de trésorerie ou liquidités et, en conségeeelles ne
protégent pas les porteurs d'Obligations en casotiion défavorable de la situation financiére lde
Société. Les modalités des Obligations ne compbnpas de restrictions pour la Société, en matiére
d'amortissement ou de réduction du capital, deaitdpd'investissement ou de versement de dividendes

La Société pourrait ne pas étre en mesure de rembser les Obligations

La Société pourrait ne pas avoir les capacitésedgourser les Obligations a échéance. De méme, elle
pourrait se voir contrainte de rembourser tout atti@ des Obligations en cas de défaut. Si lesepost
d’Obligations devaient exiger de la Société le reatbement de leurs Obligations a la suite d’'undms
défaut, la Société ne peut garantir qu'elle seranesure de verser lintégralité du montant reqlés.
capacité de la Société a rembourser les Obligati@mendra notamment de sa situation financiére au
moment du remboursement et pourra étre limitée lpaégislation applicable, par les termes de son
endettement ainsi que par les modalités des noxvig@ncements en place a cette date et qui pourron
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remplacer, augmenter ou modifier la dette existantéuture de la Société. Par ailleurs, le manquerde
la Société a rembourser les Obligations pourraisttuer un cas de défaut au titre d’'un autre emtpru

Il peut exister un risque de change pour certainsqrteurs d'Obligations

La Société assurera les paiements dus au titr©Hdkgations en euros. Tout porteur d'Obligationatdes
activités financieres se font principalement dames devise autre que I'euro doit prendre en consiubér les
risques de fluctuation des taux de change avecd’ainsi que les modifications de régles de coetofds
changes. Une appréciation de la valeur de la deliggorteur d’Obligations par rapport a I'euro dionérait
dans la devise du porteur d’Obligations la contienr des paiements (intéréts, remboursement) r@gus
titre des Obligations, la valeur de marché des dakitbns et donc le rendement des Obligations poaor s
porteur.

En outre, les gouvernements et autorités monétpwagaient imposer (comme certains I'ont fait déns
passé) des contrbles de change qui pourraientaffectaux de change applicable. De ce fait, $eprs

d'Obligations pourraient percevoir un montant engdpal ou intéréts inférieur a celui prévu, vaiecun de
ces montants.

Les stipulations applicables aux Obligations pourrgent étre écartées en cas d’application a la Soc#t
du droit francais des procédures collectives

Le droit francais des entreprises en difficultévpitqu’en cas d’ouverture d’'une procédure de sgakde

ou de redressement judiciaire de la Société, emisriéanciers titulaires d’'obligations émises emée ou a
I'étranger (y compris les porteurs d’Obligationgns regroupés en une assemblée générale unique. Les
stipulations relatives a la représentation desgabbns sont écartées dans la mesure ou ellesatéragx
dispositions impératives du droit des entreprisedifficulté applicables dans le cadre de tellexpdures.

Ces dispositions prévoient que I'assemblée génératpie veille & la défense des intéréts commurcede
créanciers (y compris les porteurs d’Obligations)délibére, le cas échéant, sur le projet de plan d
sauvegarde ou de redressement. L'assemblée gémgrglee peut notamment (i) se prononcer en faveur
d’'une augmentation des charges des porteurs dadldits (y compris les porteurs d’Obligations) manlise

en place de délais de paiement et/ou l'octroi dalandon total ou partiel des créances obligataires,
(i) consentir un traitement différencié entre pesteurs d’obligations (y compris les porteurs digdtions)

si les différences de situation le justifient joat/(iii) ordonner une conversion de créances (yprisnes
porteurs d’Obligations) en titres donnant ou potiviomner acces au capital.

Les décisions de l'assemblée générale unique sisgspa la majorité des deux tiers du montant des
créances obligataires détenues par les porteurg ayprimé leur vote, nonobstant toute clause aoetret
indépendamment de la loi applicable au contrat @gion. Aucun quorum ne s’applique.

3 INFORMATIONS DE BASE
3.1 Intérét des personnes physiques et morales paricépl’émission

BNP Paribas, Goldman Sachs International et/owicess sociétés de leur groupe ont rendu gitmuront
rendre dans le futur diverses prestations de se\bancaires, financiers, d'investissement, comimexet
autres a la Société ou aux sociétés de son graupars actionnaires ou a leurs mandataires sqaitauns le
cadre desquels ils ont regu ou pourront receva@rrémunération.

BNP Paribas est intervenue en qualité d’établiseém@teur et arrangeur d’'un prét consenti a uraefide
la Société. Cet accord a été conclu dans le caarsal des affaires et ne crée pas de situationodéitc
d’intérét pour BNP Paribas dans le cadre de lagmtésémission.

3.2 Raisons de I'émission et utilisation du produit

Les fonds issus de la présente émission permetiimnépondre aux besoins généraux de financemedat de
Société et de son groupe (y compris le financerdapgérations de croissance externdg, diversifier ses
sources de financement et d’allonger la maturitésaedette dont les premiéres échéances signifsativ
n'interviennent pas avant mai 2011.
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4 INFORMATIONS SUR LES TITRES FINANCIERS DEVANT ETRE OFFERTS ET
ADMIS A LANEGOCIATION SUR LE MARCHE EURONEXT PARIS

4.1 Informations sur les modalités des Obligations
411 Nature et catégorie des Obligations offertes dadnhission aux négociations est demandée

Les Obligations qui seront émises par la Sociétstitoent des valeurs mobiliéres donnant accéspitiat
au sens des articles L. 228-91 et suivants du Gedmmmerce.

L'émission sera d’'un montant nominal de 220 000,8®2&uros représenté par 4 764 999 Obligationsied’u
valeur nominale unitaire de 46,Elros (faisant ressortir une prime d'émission dé€43par rapport a la
moyenne pondérée par les volumes des cours deohade la Société constatés sur Euronext Parisisiepu
l'ouverture de la séance de bourse le 21 octobf9 J0squ'au moment de la fixation des modalités
définitives des Obligations).

En outre, aux seules fins de couvrir d’éventuedl@sllocations, la Société a consenti aux ChefBildeet
Teneurs de Livre Associés, une option de suraliocaqui, si elle était exercée en totalité, conaltiifa
Société a augmenter le montant nominal de I'émisdiau maximum 13,64 % pour le porter a un montant
nominal maximum de 249 999 977,07 euros, reprégenté 414 770bligations.

Cette option de surallocation sera exercable, ensagule fois, en tout ou partie au plus tard l®@@gdbre
20009.

Leur admission aux négociations sur Euronext Resiprévue pour le 29 octobre 2009 sous le code ISI
FR0010816280. Aucune demande d’admission aux n&gmes sur un autre marché n'est envisagée a ce
jour.

41.2 Droit applicable et tribunaux compétents

Les Obligations sont régies par le droit frangdites tribunaux compétents en cas de litige sook chi
siége social de la Société lorsque la Société éfsinderesse et sont désignés en fonction de laendés
litiges, sauf disposition contraire du Code de procéduriéeciv

4.1.3 Forme et mode d'inscription en compte des Obligatio
Les Obligations pourront revétir la forme nominatiw au porteur, au choix des porteurs d'Obligation

Conformément & l'article L. 211-3 du Code monétairdinancier, elles seront obligatoirement ingxien
compte-titres tenu, selon le cas, par la Sociéténomtermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des porteurs d'Obligaseront représentés par une inscription sur mpts
titres ouvert a leur nom dans les livres :

- de BNP Paribas Securities Services, mandaté faod#&té pour les Obligations conservées sous la
forme nominative pure ;

- d'un intermédiaire financier habilité de leur cheixde BNP Paribas Securities Services mandaté par
la Société, pour les Obligations conservées sofsiae nominative administrée ; ou

- d' un intermédiaire financier habilité de leur chpbur les Obligations conservées sous la forme au
porteur.

Aucun document matérialisant la propriété des @bilbgs (y compris les certificats représentatifssi a
l'article R.211-7 du Code monétaire et financiersera émis en représentation des Obligations.

Conformément aux articles L. 211-15 et L. 211-17 @Gode monétaire et financier, les Obligations se
transmettent par virement de compte a compte eafsfert de propriété des Obligations résulterdede
inscription au compte-titres de I'acquéreur.

Les Obligations composant I'émission feront I'olgaine demande d’admission aux opérations d’Euewcle
France qui assurera la compensation des Obligatatre teneurs de compte-conservateurs. Elles tferon
également I'objet d’'une demande d’admission auxaijns d’Euroclear Bank S.A./N.V et de Clearstream
Banking, société anonyme (Luxembourg).

Il est prévu que les Obligations soient inscritascempte-titres et négociables & compter du 29boeto
2009, selon le calendrier indicatif de reglemewtdison des Obligations.
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41.4 Devise d’émission des Obligations
L'émission des Obligations est réalisée en euros.
415 Rang des Obligations

4.1.5.1 Rang de créance

Les Obligations et leurs intéréts constituent des engagements grhjpbaires directs, généraux,
inconditionnels, non subordonnés et non assortEldetés de la Société, venant au méme rang antrete
sous réserve des exceptions légales impérativesyéme rang que toutes les autres dettes et garantie
chirographaires, présentes ou futures de la Société

4.1.5.2  Maintien de I'emprunt a son rang

Jusqu’au remboursement effectif de la totalité @bkgations, la Société s’engage a ne pas conééréevra
s’assurer qu'aucune de ses Filiales Importantdiegtgue définies au paragraphe 4.1.8.1.4 « EMiigibi
anticipée » ne confére d’hypothéque sur les bi¢rmsats immobiliers qu’elle peut ou pourra possede
constituer un nantissement sur tout ou partie def@ods de commerce ou une autre sdreté réelle, gag
nantissement sur tout ou partie de ses actifs wentes, présents ou futurs au bénéfice de portéausrels
obligations faisant (ou susceptible de faire) laghj’'une cotation sur un marché réglementé ou @gsim
émises ou garanties par la Société ou une Fillfttante sans consentir les mémes garantiesnediee
rang aux Obligations.

Cet engagement se rapporte exclusivement aux é@msssi'obligations faisant (ou susceptible de faire)
I'objet d’'une cotation sur un marché réglementéassimilé et n'affecte en rien la liberté de la tEiou
d’une Filiale Importante de disposer de la proprig¢ ses biens ou de conférer toute sireté siitsl&sehs

en toutes autres circonstances.

4,1.5.3 Assimilations ultérieures

Au cas ou la Société émettrait ultérieurement develtes obligations jouissant a tous égards degsdro
identiques a ceux des Obligations (ou a tous égat@xception du premier paiement d'intéréts grafit),
elle pourra, sans requérir le consentement deeyrsrides Obligations et a condition que les cantrat
d’émission le prévoient, procéder a I'assimilatim I'ensemble des obligations des émissions sugesss
unifiant ainsi 'ensemble des opérations relatisdeur service financier et a leur négociationnkemble
des porteurs serait alors regroupé en une masgeauni

4.1.6 Droits et restrictions attachés aux Obligationsietlalités d’exercice de ces droits

Les Obligations donnent droit au paiement d'ing@@tinuels et seront remboursées a leur date didmhéa
normale ou anticipée conformément aux stipulatidnsparagraphe 4.1.8 « Date d’échéance et modalités
d’amortissement des Obligations ».

Les Obligations sont en outre convertibles et/duaégeables en actions de la Société selon les itésdal
décrites au paragraphe 4.2 « Droit a I'attributibactions — Conversion et/ou échange des Obligatam
actions de la Société ».

Les Obligations ne font I'objet d'aucune restrictarticuliere.
4.1.7 Taux d'intérét nominal et stipulations relatives antéréts dus

Les Obligations porteront intérét & compter de &eDd’Emission (telle que définie au paragraphel2.1
« Date prévue d’émission ») au taux nominal anrdeel2,5 %, soit environ 1,15 euro par Obligation,
payable a terme échu I€ janvier de chaque année (ou le premier jour osuiéant si cette date n'est pas
un jour ouvré) et pour la premiére fois janvier 2010 (chacune, uneDate de Paiement d’'Intéréts»).

Pour la période courant du 29 octobre 2009, Dafanision, au 31 décembre 2009 inclus, le coupon qui
sera mis en paiement I€' janvier 2010 (ou le premier jour ouvré suivancette date n’est pas un jour
ouvre), calculé selon les modalités ci-apres, g& a enviro®,20 euro par Obligation.

Tout montant d'intérét afférent a une période @it inférieure a une année entiére sera calculé en
appliquant a la valeur nominale des Obligationgrieduit (a) du taux nominal annuel ci-dessus etd{b)
rapport entre (x) le nombre de jours exacts codrpuis la précédente Date de Paiement d'Intérétde(o
cas échéant depuis la Date d’Emission) et (y) lmbre de jours compris entre la prochaine Date de
Paiement d'Intéréts (exclue) et la date anniversdé cette derniére date (incluse) au cours dedé&@n
précédente (soit 365 jours ou 366 jours).
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Sous réserve des stipulations du paragraphe 4.Rits des porteurs d’Obligations aux intéréts des
Obligations et droits aux dividendes et distribntiales actions livrées », les intéréts cesserocbder a
compter de la date de remboursement normal ouipdties Obligations.

Les intéréts seront prescrits dans un délai deascga compter de leur date d’exigibilité.
4.1.8 Date d’échéance et modalités d’amortissement déga@ibns

4.1.8.1 Amortissement des Obligations

41811 Remboursement normal

A moins quelles n'aient été amorties de fagcon cipéie, échangées ou converties, dans les conditions
définies ci-aprés, les Obligations seront rembasg & totalité au pair I€"Janvier 2016 (ou le premier jour
ouvreé suivant si cette date n’est pas un jour Quvré

La durée de I'emprunt de la Date d'Emission ata da remboursement normal est danéet 64 jours.

Le nominal sera prescrit dans un délai de dix ansompter de la date d'amortissement ou de
remboursement.

4.1.8.1.2 Amortissement anticipé par rachats otesftle rachat ou d'échange

La Société pourra, a son gré, a tout moment, pescad’amortissement anticipé de tout ou partie des
Obligations sans limitation de prix ni de quantgéjt par des rachats en bourse ou hors bourgepaoi
offres de rachat ou d’échange.

Sous réserve du 2. du paragraphe 4.1.8.1.3 « /Agmertient anticipé par remboursement au gré de la
Société », ces remboursements seront sans incidamcde calendrier normal de I'amortissement des
Obligations restant en circulation.

4.1.8.1.3 Amortissement anticipé par remboursermernyré de la Société

1. La Société pourra, a son gré, a tout momentrgptar du 15 janvier 2013 et jusqu’a I'échéance des
Obligations, sous réserve du préavis d'au moingo@® calendaires prévu au paragraphe 4.1.8.2
« Information du public a l'occasion du remboursemeormal ou de I'amortissement anticipé des
Obligations », procéder au remboursement anticigpéadotalité des Obligations restant en circulatoun
prix égal au pair majoré des intéréts courus defguderniére Date de Paiement d’Intéréts jusqu'dale
fixée pour le remboursement anticipé, si la moyeamithmétique, calculée sur une période de 20 jders
bourse consécutifs parmi les 40 qui précédentfatipa de I'avis de remboursement anticipé, deslpite

des premiers cours cotés de I'action de la Sodétsstatés suEuronext Paris et du Ratio d’Attribution
d’Actions (tel que défini au paragraphe 4.2.Bétai d'exercice et Ratio d'Attribution d'Actiong en
vigueur a chaque date excéde 130 % de la valeumnaderdes Obligations.

Un «jour de bourse» est un jour ouvré ou Euronext Paris assure tatioa des actions sur son marché,
autre qu’un jour ou les cotations cessent avasuté de cloture habituelle.

Un «jour ouvré » est un jour (autre qu’un samedi ou un dimanchieles banques sont ouvertes a Paris et
ou Euroclear France fonctionne.

2. La Société pourra, a son gré, a tout moments ségerve du préavis d’au moins 30 jours
calendaires prévu au paragraphe 4.1.8.2 « Infoomatu public a I'occasion du remboursement nornoal o
de I'amortissement anticipé des Obligations », reunker au pair majoré des intéréts courus depuis la
derniére Date de Paiement d’Intéréts (ou le cadanttdepuis la Date d’Emission) jusqu’a la datédipour

le remboursement anticipé, la totalité des Oblagatirestant en circulation, si leur nombre estriefgé a

10 % du nombre des Obligations émises.

3. Dans les cas visés aux paragraphes 1 et 2 sisleles porteurs d’Obligations conserveront la
faculté d'exercer leur Droit a [Attribution d’Aatns conformément aux modalités fixées au
paragraphe 4.2.3 « Délai d'exercice et Ratio diBtition d’Actions » jusqu’au septieme jour ouvré&lirs

qui précede la date fixée pour le remboursemeitipét

4.1.8.1.4 Exigibilité anticipée

Le Représentant de la Masse (tel que défini au gpaphe 4.1.10 « Représentation des porteurs
d’Obligations ») pourra, sur décision de I'asseralidlés porteurs d’Obligations statuant dans lesitons
de quorum et de majorité prévues par la loi, sonpk notification écrite adressée a la Sociétéc awe
copie a I'’Agent Centralisateur (tel que défini arggraphe 5.4.2 « Coordonnées des intermédiaisggéh
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du service financier et du service des titres efidre exigible la totalité des Obligations a urx ggal au
pair majoré des intéréts courus depuis la derrb@te de Paiement d'Intéréts (ou le cas échéantisiégpu
Date d’Emission) jusqu’a la date fixée pour le reontsement anticipé, dans les hypothéses suivantes :

(a) en cas de défaut de paiement, a leur date gibéitié, de tout montant d0 au titre de toute
Obligation s'il n'est pas remédié a ce défaut damsiélai de quinze jours ouvrés a compter de cette
date d’exigibilité ; ou

(b) en cas d’'inexécution par la Société de touteeatipulation des Obligations, s'il n’est pas ézlié

a ce manquement dans un délai de trente jours ®awcémpter de la réception par la Société, de la
notification écrite dudit manquement donnée p&derésentant de la Masse ; ou

(c) en cas de défaut de paiement de I'une quelemigs Dettes d’Emprunt (telles que définies ci-
dessous) ou d’une garantie de Dettes d’Emprurd &otiété ou d’une Filiale Importante (telle que
définie ci-dessous) pour un montant au moins ég@d rillions d’euros (ou I'équivalent en toute
autre devise), a leur date d'exigibilité ou, le @&héant, a I'expiration de tout délai de grace
applicable; ou

(d) en cas d'exigibilité anticipée prononcée detd¢oDette d’Emprunt ou d’'une garantie de Dettes
d’Emprunt de la Société ou de l'une de ses Filidleportantes d’'un montant au moins égal a
20 millions d’euros (ou I'équivalent en toute auttevise) si cette Dette d’Emprunt ou cette
garantie de Dettes d’'Emprunt n’est pas rembourséeetie exigibilité anticipée n’est pas annulée,
au jour de la réception par la Société (avec cagidgent Centralisateur), de la notification éerit
dudit manquement donnée par le Représentant dasaeM ou

(e) au cas ou la Société ou I'une de ses Filiatgmttantes solliciterait la nomination d’'un mandtata
ad hoc; ferait I'objet d’'une procédure de conciliatiore iquidation judiciaire ou d’'une cession
totale de son entreprise ou de toute autre mesupeazédure équivalente ; ou

(9) au cas ou les actions de la Société ne sermlientadmises aux négociations sur Euronext Paris o
sur tout autre marché réglementé au sein de I'Esfiamonomique Européen ou un marché
similaire.

Pour les besoins des stipulations qui précédebgette d’Emprunt » signifie toute dette (y compris dans le
cadre d’'opérations de crédit-bail) née de I'obigatde rembourser des sommes empruntées pour uée du
d’au moins une année et ayant donné lieu a I'&sdathent d’'un contrat ou d’'un instrument quelcongue,
I'exclusion des crédits fournisseurs et des prétaigroupe.

«Filiale Importante » désigne toute Filiale (telle que définie ci-desy (i) dont le chiffre d'affaires
externe représente au minimum 5% du chiffre d’eéfaconsolidé de la Société ou (ii) dont le to&l'dctif
représente au minimum 5% de I'actif consolidé d8daiété, calculés a partir des derniers étatsdieas de
la Filiale et des derniers états financiers codgslide la Société publiés.

« Filiale » désigne toute personne morale ou entité au seharticle L.233-1 du Code de Commerce.

4.1.8.1.5 Remboursement anticipé au gré des pa@@bligations en cas de Changement de Contréle de
la Société

En cas de Changement de Contréle, tel que défipiaaaigraphe 4.2.6(c) « Offres publiques », toutguor
d’Obligations pourra, a son gré, demander le remgmnent anticipé en espéces de tout ou partie des
Obligations dont il sera propriétaire, dans lesdifions ci-apres.

Les Obligations seront remboursées a un prix ég@bar majoré des intéréts courus depuis la dezridate
de Paiement d'Intéréts (ou le cas échéant depuiPate d’Emission) jusqu'a la date fixée pour le
remboursement anticipé.

En cas de Changement de Contr6le, la Société emiefa les porteurs d'Obligations, par un avis igubl
dans un journal financier de diffusion nationaleietavis diffusé par Euronext Paris au plus tamsdas 30
jours calendaires qui suivent le Changement de r@enteffectif. Ces avis rappelleront aux porteurs
d’Obligations qu'ils disposent de la faculté quirlest offerte de demander le remboursement aétidi
leurs Obligations, et indiqueront (i) la date fixpeur le remboursement anticipé, laquelle devra étr
comprise entre le 25° et le 36™ jour ouvré suivant la date de publication de Kadans un journal
financier de diffusion nationale, (ii) le montand demboursement et (iii) la période, d'au moinsjdfs
ouvrés, a compter de la publication de I'avis dangournal financier de diffusion nationale, au Kode
laquelle les demandes de remboursement anticip®llégations et les Obligations correspondantesateyv
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parvenir & I'Agent Centralisateur (tel que défini paragraphe 5.4.2 « Coordonnées des intermédiaires
chargés du service financier et du service desstit).

Pour obtenir le remboursement anticipé de leursgatibns, les porteurs d'Obligations devront eneféa
demande a l'intermédiaire financier auprés dugeelrd Obligations sont inscrites en compte. Toute
demande de remboursement sera irrévocable a cordptesa réception par lintermédiaire financier
concerne.

Les demandes et les Obligations correspondantesmteparvenir a I'Agent Centralisateur au plus tard
5°M¢jour ouvré précédant la date de remboursemertipéti

La date de la demande de remboursement anticipéspandra au jour ouvré au cours duquel la derniére
des conditions (1) et (2) ci-dessous est réalméglus tard a 17h00, heure de Paris ou le jouréoswivant
si elle est réalisée apres 17h00, heure de Paris:

(1) I'Agent Centralisateur aura recu la demanderefaboursement transmise par l'intermédiaire
financier dans les livres duquel les Obligationsts$oscrites en compte ;

(2) les Obligations auront été transférées a I'A@amtralisateur par l'intermédiaire financier cenme.

4.1.8.2 Information du public a I'occasion du rematsement normal ou de I'amortissement anticipé des
Obligations

Linformation relative au nombre d'Obligations ratBes, converties ou échangées et au nombre
d’Obligations en circulation sera transmise péqoeiment & Euronext Paris pour I'information du pubt
pourra étre obtenue aupres de la Société ou debligsement chargé du service des titres mentiaoné
paragraphe 5.4.2 « Coordonnées des intermédidieggés du service financier et du service desstitre

La décision de la Société de procéder au remboensetotal, normal ou anticipé, fera I'objet, ausptard
30 jours calendaires avant la date de remboursemeemtal ou anticipé, d'un avis publié au Journdicidl
(pour autant que la réglementation en vigueur [bs®) et dans un journal financier de diffusion oraie
ainsi que d'un avis diffusé par Euronext Paris.

4.1.8.3  Annulation des Obligations

Les Obligations remboursées a leur échéance normalpar anticipation, les Obligations rachetées en
bourse ou hors bourse ou par voie d'offres de tachal'échange, ainsi que les Obligations convedie
échangées, seront annulées conformément a la loi.

4,1.9 Taux de rendement actuariel annuel brut

Le taux de rendement actuariel annuel brut s’é&2e5 % (en I'absence de conversion et/ou d’échange
actions et en I'absence d’amortissement anticipé).

Sur le marché obligataire frangais, le taux de eemeht actuariel d'un emprunt est le taux annuel &uine
date donnée, égalise a ce taux et a intéréts c@wples valeurs actuelles des montants a versgeset
montants a recevoir (définition du Comité de noigaion obligataire).

4.1.10 Représentation des porteurs d’Obligations

Conformément a I'article L. 228-103 du Code de carue, les porteurs d’Obligations sont regroupés pou
la défense de leurs intéréts communs en une masssgnt de la personnalité civile. Lassembléetgin
des porteurs d’Obligations est appelée a autdesemodifications du contrat d’émission des Oblya et

a statuer sur toute décision que la loi soumegabdirement & son autorisation. Lassemblée génélas
porteurs d'Obligations délibére également sur lespasitions de fusion ou de scission de la Sogiére
application des articles L. 228-65, 1, 3°, L. 235+t L. 236-18 du Code de commerce, dont les dispas,
ainsi que celles de l'article L. 228-73 du Codecdmmerce, s’appliqueront.

En I'état actuel de la Iégislation, chague Obligatdonne droit & une voix. Lassemblée générale des
porteurs d'Obligations ne délibére valablement guées porteurs présents ou représentés possedent a
moins le quart des Obligations ayant le droit de\sur premiére convocation et au moins le cinqaisor
deuxiéme convocation. Elle statue a la majoritédirs tiers des voix dont disposent les porteuésqts

ou représentés.

Représentant titulaire de la masse des porteurdlig@tions

En application de l'article L. 228-47 du Code dencoerce, est désigméprésentant titulaire de la masse des
porteurs d’Obligations (l& Représentant de la Masse) :
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Sabrina Noiran
25, quai Panhard et Levassor
75013 Paris

Le Représentantle la Masse aura, en I'absence de toute résolabatraire de I'assemblée générale des
porteurs d’'Obligations, le pouvoir d’accomplir aonm de la masse des porteurs d’Obligations touade=s
de gestion pour la défense des intéréts commungatt=urs d’'Obligations.

Il exercera ses fonctions jusqu'a son décés, saisdém, sa révocation par I'assemblée générale des
porteurs d'Obligations ou la survenance d’'une ingatibilité. Son mandat cessera de plein droit le jiu
dernier amortissement ou du remboursement géregttipé ou non, des Obligations. Ce terme estate
échéant, prorogé de plein droit, jusqu'a la sohuta&finitive des procédures en cours dans lesdeels
Représentant de la Masse serait engagé et a l'exéces décisions ou transactions intervenues.

Représentant suppléant de la masse des porteutdigadions
Le représentarguppléant de la masse des porteurs d’Obligatiaas: se

Franck Baffert
25, quai Panhard et Levassor
75013 Paris

Ce représentant suppléant sera susceptible d'ppeléa remplacer le Représentant de la Masse si ce
dernierest empéché.

Généralités
La rémunération du Représentalet la Masse, sera de 500 euros par an ; elle sgeble le 31 décembre

(ou le jour ouvré suivant) de chacune des anné@32Q015 incluses, tant qu'’il existera des Obligatien
circulation a cette date.

La Société prendra a sa charge la rémunérationegwéRentant de la Masse et les frais de convocaten
tenue des assemblées générales des porteurs dittbigy de publicité de leurs décisions ainsi gsefais
liés a la désignation éventuelle du Représerdanta Masse au titre de l'article L. 228-50 du Calie
commerce, ainsi que, plus généralement, tousdesdiadministration et de fonctionnement de laseades
porteurs d’Obligations.

Les réunions de I'assemblée générale des portdDhdightions se tiendront au siége social de lai&éwmu

en tout autre lieu fixé dans les avis de convooatithaque porteur d’Obligation aura le droit, perida

délai de 15 jours qui précéde la réunion de laditeemblée générale, de prendre par lui-méme ou par
mandataire, au sieége de la Société, au lieu dedatdn administrative ou, le cas échéant, en aotite lieu

fixé par la convocation, connaissance ou copieegitetdes résolutions qui seront proposées et gpsnta

qui seront présentés a 'assemblée générale deipod’Obligations.

Dans le cas ou des émissions ultérieures d’ohtigatoffriraient aux souscripteurs des droits idpres a
ceux des Obligations et si les contrats d’émiskgorévoient, les porteurs de I'ensemble de ceigatibns
seront regroupés en une masse unique.

4.1.11 Résolutions et décisions en vertu desquelles Idig&@ions sont émises

4.1.11.1 Autorisation donnée par I'assemblée géméles actionnaires

L'assemblée générale extraordinaire des actiormalee la Société réunie le 26 mai 2009 a adopté les

résolutions suivantes :
(@) Douziéme résolution de I'assemblée général@dgsnnaires du 26 mai 2009

« Délégation de compétence au conseil d’administnat I'effet d’émettre des actions ordinaires de |
Société et des valeurs mobilieres donnant accéssaadtions ordinaires de la Société ou de l'unesee
Filiales, avec suppression du droit préférentielsdeiscription des actionnaires (12éme résolution).

Il vous est proposé, dans la douziéme résolutiergé@éguer au conseil d’administration, pour uneédude
vingt-six (26) mois a compter du jour de I'asserabygnérale, sa compétence pour décider I'émissjon (
d’actions ordinaires de la Société, (ii) de valeumsbilieres donnant accés par tous moyens, imnerdit
ou a terme, a des actions ordinaires existantesaamettre de la Société et (iii) de valeurs mofake
donnant acces par tous moyens, immédiatement eurgef a des actions ordinaires existantes ou aténet
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d’'une société dont la Société posséderait direct¢rna indirectement plus de la moitié du capita (
Filiale »), dont la souscription pourrait étre o soit en especes, soit par compensation de @sanc

Il vous est demandé de supprimer le droit préféeérde souscription des actionnaires a ces actions
ordinaires et valeurs mobiliéres.

Seraient expressément exclues les émissions diadli® préférence et de valeurs mobiliéres donnergsa
immédiatement et/ou a terme a des actions de préfér

Le plafond du montant nominal d’augmentation deitehple la Société, immédiate ou a terme, résultint
'ensemble des émissions réalisées en vertu deélsepte délégation serait fixé a 10.000.000 eustemnt
précisé que ce plafond serait fixé compte non tRnoominal des actions ordinaires de la Sociéténatére,
éventuellement, au titre des ajustements effegtoés protéger les titulaires de droits attachés aakeurs
mobiliéres donnant acces a des actions ordinaires.

Les valeurs mobiliéres donnant accés a des actiodimaires de la Société ou d’'une Filiale ainsi éas
pourraient consister en des titres de créance oa &ssociées a I'émission de tels titres, ou eneore
permettre I'émission comme titres intermédiairezppliqueraient pour leur émission, pendant leur
existence et pour leur accés a des actions ordésaiteur remboursement, leur rang de subordinatan
leur amortissement, les dispositions concernanwvédeurs mobiliéres de méme nature pouvant étresesni
sur le fondement de la onziéme résolution.

Le montant nominal des titres de créance ainsi érmipourrait excéder 250.000.000 euros ou leur resnt
valeur a la date de la décision d’émission, étamicisé (i) que ce montant ne comprendrait pas ldesu
primes de remboursement au dessus du pair, s'ietait prévu, (ii) qgue ce montant serait distinct de
'ensemble des titres de créance dont I'émissianpeévue par la onziéme résolution mais commun a
'ensemble des titres de créance dont I'émissiampes/ue par les quatorziéme et quinziéme résalatiui
vous sont soumises, (iii) et que ce montant satda@nome et distinct du montant des titres de aréatont
I'émission serait décidée ou autorisée par le cardadministration conformément a I'article L.2283 du
Code de commerce.

Le conseil d’administration pourrait instituer augbit des actionnaires un droit de priorité irréctilde
et/ou réductible, pour souscrire les actions ordiies ou les valeurs mobilieres, dont il fixeraignd les
conditions légales, les modalités et les conditidiexercice, sans donner lieu a la création de wroi
négociables. Les titres non souscrits en vertualdroit feraient I'objet d’'un placement public emalRce
et/ou a I'étranger, et/ou sur le marché internatdin

Si les souscriptions, y compris, le cas échéarteseles actionnaires, n’absorbaient pas la toélde
I'émission, le conseil d’administration pourraitiiter le montant de I'opération dans les conditipnévues
par la loi.

Il vous est demandé de prendre acte que la présdétégation emporterait renonciation par les
actionnaires a leur droit préférentiel de sousddpt aux actions ordinaires de la Société auxquelss
valeurs mobilieres qui seraient émises sur le fometg de la présente délégation, pourraient donmeit.d

Le conseil d’administration arréterait les caradgiigues, montant et modalités de toute émissinsi @jue
des titres émis. Notamment, il déterminerait laégatie des titres émis et fixerait, compte tenu des
indications contenues dans son rapport, leur pri&x sbuscription, avec ou sans prime, leur date de
jouissance éventuellement rétroactive, ainsi qaezds échéant, la durée, les modalités par lesegiddls
valeurs mobilieres émises sur le fondement de déttegation donneraient acces a des actions ordésai

et, s'agissant des titres de créance, leur ranguwleordination, étant précisé que :

a) le prix d’émission des actions ordinaires seit moins égal a la moyenne pondérée du coursrdiss t
dernieres séances de bourse précédant sa fixati@mtuellement diminuée d’une décote maximale%e 5

b) le prix d’émission des valeurs mobiliéres setaitjue la somme pergue immédiatement par la ®ooié
en cas d’émission de valeurs mobilieres donnanésécdes actions ordinaires d’une Filiale, par ldidte,

majorée, le cas échéant, de celle susceptiblealf@rcue ultérieurement par la Société ou la Fdjadelon
le cas, soit, pour chaque action ordinaire émisecenséquence de I'émission de ces valeurs molsjiaxe
moins égale au montant visé a l'alinéa « a) » @gies, apres correction, s'il y a lieu, de ce moh{@wur
tenir compte de la différence de date de jouissance

Le conseil d’administration disposerait de tous ymits pour mettre en oeuvre la présente délégation,
notamment en passant toute convention a cet effgiarticulier en vue de la bonne fin de toute éois et
procéder en une ou plusieurs fois, dans la proporét aux époques qu’il apprécierait, en Francewtie
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cas échéant, a I'étranger et/ou sur le marché imiional, aux émissions susvisées - ainsi queate c
échéant, pour y surseoir - en constater la réaisaet procéder & la modification corrélative deatsts,
ainsi que pour procéder a toutes formalités et aatlons, et requérir toutes autorisations qui Sesraient
nécessaires a la réalisation et a la bonne fin ele @missions.

Conformément aux dispositions de l'article L. 2Z5du Code de commerce, le conseil d’administration
serait autorisé, pour chacune des émissions désiééeapplication de la présente délégation et dans
limite de 10 % du capital de la Société (tel quseamt a la date de 'assemblée générale) par péride 12
mois, a déroger aux conditions de fixation du gigvues ci-dessus et a fixer le prix d’émissionatg®ns
ordinaires et/ou des valeurs mobilieres émisegrskds modalités suivantes :

a) Le prix d’émission des actions ordinaires seeaitmoins égal au cours de cléture de I'action Abwigin
sur le marché Eurolist d’Euronext Paris lors de deerniére séance de bourse précédant sa fixation,
éventuellement diminué d'une décote maximale d#% 10

b) Le prix d’émission des valeurs mobilieres dorrentes a des actions ordinaires serait tel quedenme
percue immédiatement par la Société, ou en casision de valeurs mobiliéres donnant accés a des
actions ordinaires d'une Filiale, par la Filiale, ajprée, le cas échéant de celle susceptible dgergue
ultérieurement par la Société, ou la Filiale selt® cas, soit, pour chaque action ordinaire émise en
conséquence de I'émission de ces valeurs mobiliatesnoins égale au montant visé a l'alinéa « aj-»
dessus, aprés correction, s'il y a lieu, de ce montpour tenir compte de la différence de date de
jouissance.

La Société se verrait ainsi offrir, dans les coris et limites mentionnées ci-dessus, une pluadgra
flexibilité dans la fixation du prix d’émission, deaniére a optimiser les chances de succés derbtpé.
Dans I'hypothése ou il serait fait usage de cetteodsation, le conseil d’administration établiraitn
rapport complémentaire, certifié par les commissaiaux comptes, décrivant les conditions défirgtide
I'opération et donnant des éléments d’appréciatien’incidence effective sur la situation de I'acthaire.

Le conseil d’administration pourrait, dans les Ites qu'il aurait préalablement fixées, déléguer au
directeur général ou, en accord avec ce derniainaou plusieurs directeurs généraux délégués levgiou
qui lui serait conféré au titre de la douzieme téson. »

(b) Treiziéme résolution de 'assemblée générateadtionnaires du 26 mai 2009

L'assemblée générale mixte des actionnaires deotaét® réunie le 26 mai 2009 a adopté la résolution
suivante :

« Autorisation donnée au conseil d’administratiofiedfet, en cas d’augmentation de capital avecsans
suppression du droit préférentiel de souscripties dctionnaires, d’augmenter le nombre de titrésettre

(13 résolution)

Il vous est proposé, dans la treizieme résolutiautdriser, pour une durée de vingt-six (26) moiscnpter
du jour de I'assemblée générale, le conseil d’adstriation a décider, dans les trente jours de latate de

la souscription de I'émission initiale, pour chaeudes émissions décidées en application des onaéme
douziéme résolutions qui vous sont soumises, I'aatgtion du nombre de titres a émettre, dans lédime

15 % de I'’émission initiale et au méme prix quaicetenu pour I'émission initiale, sous réserverdspect
du plafond prévu dans la délégation en applicatierlaquelle I'émission serait décidée.

Ce dispositif permet d’augmenter la taille des &iwiss en cas de demandes excédentaires.

Le conseil d’administration pourrait, dans les ltes qu’il aurait préalablement fixées, déléguer au
directeur général ou, en accord avec ce derniainaou plusieurs directeurs généraux délégués levgiou
qui lui serait conféré au titre de la treizieme akgion. »

4.1.11.2 Décisions du Conseil d’administration efdésident-Directeur général

En vertu de la délégation de I'assemblée généraktendes actionnaires du 26 mai 2009, le Conseil
d’administration a décidé, dans sa séance du Hb@t2009, le principe de I'émission d’'obligatioas
option de conversion et/ou d’échange en actionmairgs nouvelles ou existantes, fixé certainesatids

ou certaines limites aux conditions de cette émisset a subdélégué au Président-Directeur Géniéra,
pouvoirs a I'effet de mettre en ceuvre cette émisstad’en arréter les modalités définitives.

Conformément a la subdélégation qui lui a été aaiesgar le conseil d’administration et aux résolus de
'assemblée générale mixte des actionnaires du &62®09, le Président-Directeur Général a décidé le
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21 octobre 2009, de procéder a I'’émission d’Ohiayest dans les conditions précisées dans la présetge
d’opération.

4.1.12 Date prévue d’émission

Les Obligations devraient étre émises le 29 octabf® (la «Date d’Emission»).
Cette date est également la date de jouissaneerégtément des Obligations.
4.1.13 Restrictions & la libre négociabilité des Obligatio

Sous réserve des restrictions de placement meggsrau paragraphe 5.2 « Plan de distribution @tagibn
des Obligations », il n'existe aucune restrictianposée par les conditions de I'émission a la libre
négociabilité des Obligations.

4.1.14 Retenue a la source applicable au revenu des @bliggercu par des non-résidents

i) Retenue a la source francaise

En I'état actuel de la Iégislation francaise, léspdsitions suivantes résument les conséquenceasless
francaises susceptibles de s’appliquer aux in&siis personnes physiques et personnes morale qui
sont pas résidents fiscaux de France et qui repedes produits a raison des Obligations qu'ilseshélront.
Ceux-ci doivent néanmoins s’assurer, auprés decdewseiller fiscal habituel, de la fiscalité s’appbnt a
leur cas particulier.

Les produits de placements a revenu fixe dont beteldr est établi ou domicilié en France et veséles
non-résidents fiscaux frangais sont en principerss@é un prélévement forfaitaire prévu a l'artitb A 1l
du Code Général des impotsG&| »).

Ceci étant, les Obligations étant libellées en guedles sont réputées réalisées hors de France pou
'application des dispositions de Il'article 131 tpradu CGl, telles qu'interprétées par I'administa
fiscale francaise (voir Bulletin officiel des imgon® 5 1-11-98 du 30 septembre 1998 et décisioneskit
n°2007/59 du 8 janvier 2008 et n°2009/23 du 7 &@i09). En conséquence, les produits des Obligation
versés a des personnes qui ont leur domicile fisaaleur siége social hors de France sont exordrés
prélevement forfaitaire prévu a I'article 125 Adu CGI.

En revanche, en vertu du droit interne francaisfrdation des produits payés a un non-résidentlffisc
frangais porteur d'Obligations et également actirnde la Société (sans avoir avec la Sociétéennde
dépendance au sens des dispositions de I'articldZ9du CGI) qui n’est pas déductible du résulata
Société en application des dispositions des asti8® 1-3° du CGl fait, en principe, I'objet d’unetenue a
la source au taux de 25%. Cependant, les acti@mdant le domicile fiscal ou le siége social ésésdans
un Etat lié a la France par une convention fisgakernationale sont susceptibles, sous certaineditons,
de bénéficier d’une réduction partielle ou totadecétte retenue a la source.

Dans I'hypothése ou cette retenue a la source |@pgpait ou dans I'éventualité ol la Républiquanfraise
instaurerait dans le futur une retenue a la sosucdes revenus d’obligations dont les porteursom pas
actionnaires, la Société ne serait pas tenue deremages paiements au titre des Obligations afin de
compenser cette retenue.

Enfin, les produits des Obligations percus par ritwsrésidents fiscaux francais sont par ailleursnérés
des prélevements sociaux conformément aux disposities articles 1600-0 C et suivants du CGl.

i) Retenue a la source du pays de résidenceaderit payeur

Le 3 juin 2003, le Conseil de I'Union Européenre«IConseil ») a adopté une nouvelle directive afiare

de fiscalité des revenus de I'épargne sous formpailements d'intéréts, modifiée le 19 juillet 2004 «
Directive »), et transposée en droit interne frésmeéd'article 242 ter du CGI. Sous réserve dealisfaction

de certaines conditions (prévues a l'article 17adBirective), il est prévu que les Etats membreweht,
depuis le ler juillet 2005, instaurer un mécanistagransmission automatique d'informations entratsct
membres de I'Union européenne concernant le paiemerrevenus qualifiés d'intéréts au sens de la
Directive (intéréts, primes ou autres revenus @amces) effectué par un agent payeur établi dari&atn
membre au profit d’'une personne physique résiddnte autre Etat membre (I’ kchange Automatique
d’Informations »).
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A cette fin, le terme « agent payeur » est défargément et comprend notamment tout opérateur
économique qui est responsable du paiement deus\gralifiés d’intéréts au sens de la Directivepenfit
immédiat des personnes physiques bénéficiaires.

Cependant, durant une période de transition, omrtéitats membres (le Luxembourg, la Belgique et
I'’Autriche), en lieu et place de I'Echange Autorgai d’Informations appliqué par les autres Etats
membres, appliquent, sauf exceptions, une retedaedurce aux revenus qualifiés d'intéréts au slen
Directive versés a un bénéficiaire résident d’umeakitat membre. Le taux de cette retenue a lacedtait

de 15 % jusqu’au ler juillet 2008, est actuellentEnR0 % jusqu’au ler juillet 2011 et sera de 3pgqu’a

la fin de cette période de transition. Cette péxidd transition s’achévera a la fin du premier @gerfiscal
complet qui suit la derniére des dates suivan{@sla date d’entrée en vigueur des accords conehise
'Union européenne et certains Etats tiers (Suiddechtenstein, Saint-Marin, Monaco et Andorre)
prévoyant I'échange d'informations sur demandeiaing I'application de la retenue a la source aix ta
susvisé pour les paiements d'intéréts effectués dear agents payeurs établis dans ces Etats a des
bénéficiaires effectifs résidant dans I'Union euepne (en effet, ces Etats non-membres de I'Union
européenne et territoires dépendants ou assocEmnsengagés a appliquer des mesures similaiceles
prévues par la Directive), et (ii) la date a latpiéd Conseil aura accepté a 'unanimité que legsEtnis
d’Amérique s’engagent en matiére d’échange d’infiions sur demande en cas de paiements de revenus
qualifiés d'intéréts au sens de la Directive pas @gents payeurs établis sur leur territoire dbéegficiaires
effectifs résidant dans I'Union européenne.

Enfin, les non-résidents fiscaux francais doivegdlément se conformer a la Iégislation fiscale igueur
dans leur Etat de résidence, telle qu'éventuellérmadifiée par la convention fiscale internationsignée
entre la France et cet Etat.

4.2 Droit & I'attribution d’actions — Conversion et/éahange des Obligations en actions de la Société
42.1 Nature du droit de conversion et/ou d’échange

Les porteurs d’Obligations auront, & tout momentoinpter du 29 octobre 2009, Date d’Emission des
Obligations, jusqu'au septieme jour ouvré inclus guécede la date de remboursement normale ou
anticipée, la faculté d’obtenir I'attribution d'@@hs nouvelles et/ou d’actions existantes de laiéd@dle

« Droit a I'Attribution d’Actions »), qui seront libérées et/ou réglées par voieatapensation avec leur
créance obligataire, selon les modalités décritepm@s et sous réserve des stipulations prévudessious

au paragraphe 4.2.7 « Reglement des rompus ».

La Société pourra a son gré remettre des actionsefles a émettre ou des actions existantes ou une
combinaison des deux.

4.2.2 Suspension du Droit a I'Attribution d’Actions

En cas d’augmentation de capital, de fusion oucissi®n, ou d’émission de nouvelles actions ouwsle
mobilieres donnant accés au capital, ou d’autr&satipns financieres comportant un droit préféstrie
souscription ou réservant une période de sousamiggiioritaire au profit des actionnaires de lai&@g la
Société se réserve le droit de suspendre I'exedtideroit a I'Attribution d’Actions pendant un délgui ne
peut excéder trois mois ou tout autre délai fixélpaéglementation applicable, cette faculté nevaot en
aucun cas faire perdre aux porteurs d’'Obligatiomsebées au remboursement leur Droit a I'Attribution
d’Actions et le délai prévu au paragraphe 4.2.3taDd’exercice et Ratio d'Attribution d’Actions ».

La décision de la Société de suspendre I'exerciceDdoit a I'Attribution d’Actions des porteurs
d’Obligations fera I'objet d’un avis publié au Befin des Annonces légales obligatoires. Cet avia se
publié sept jours au moins avant la date d’entnéeigueur de la suspension ; il mentionnera la dantrée
en vigueur de la suspension et la date a laquidlepeendra fin. Cette information fera égalemeabjet
d’un avis publié dans un journal financier de difn nationale et d'un avis diffusé fauronext Paris.

4.2.3 Délai d’exercice et Ratio d’Attribution d’Actions

Les porteurs d’Obligations pourront exercer leuoiDa I'Attribution d'Actions a tout moment a congptdu

29 octobre 2009, Date d’Emission des Obligatiossjtau septiéme jour ouvré inclus qui précéde te da
de remboursement normal ou anticipé, a raison, smesve du paragraphe 4.2.6 « Maintien des ddeits
porteurs d'Obligations » et du paragraphe 4.2. @gl&nent des rompus », de 1 action d’Atos Origin de
1 euro de valeur nominale pour 1 Obligation (Ratio d’Attribution d’Actions  »).
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Pour les Obligations mises en remboursement ada&ute ou de facon anticipée, le Droit a I'Attributi
d’Actions prendra fin a l'issue du septiéme jouwi@qui précede la date de remboursement.

Tout porteur d’Obligations qui n'aura pas exercé Booit & I'Attribution d’Actions avant cette datera
remboursé selon les modalités prévues au paragrapt&« Date d’échéance et modalités d’amortisaéme
des Obligations ».

4.2.4 Modalités d’exercice du Droit a I'Attribution d’Aicins

Pour exercer le Droit a I'Attribution d’Actions, deporteurs d’Obligations devront en faire la deneaad
l'intermédiaire financier aupres duquel leurs Oaligns sont inscrites en compte. Toute demandedtier
sera irrévocable a compter de sa réception péerirédiaire financier concerné.

La date de la demande correspondra au jour ouvedans duquel la derniére des conditions (1) etci?)
dessous est réalisée, au plus tard a 17h00, heupParis ou le jour ouvré suivant si elle est réaliaprés
17h00, heure de Paris (lbate de la Demande»):

(1) I'Agent Centralisateur (tel que défini au pasgipe 5.4.2 « Coordonnées des intermédiaires chargé
du service financier et du service des titres »Jaarecu la demande d'exercice transmise par
l'intermédiaire financier dans les livres duqusl @bligations sont inscrites en compte ;

(2) les Obligations auront été transférées a I'A@amtralisateur par l'intermédiaire financier cenme.

Toute demande d’exercice du Droit a I'Attributiordtions parvenue a I’Agent Centralisateur en saliggl

de centralisateur au cours d’un mois civil (unBéiode d’Exercice») prendra effet, sous réserve des
stipulations du paragraphe 4.2.6(c) « Offres pulglgy», a la plus proche des deux dates (uDate
d’Exercice ») suivantes :

- le dernier jour ouvré dudit mois civil ;

- le septieme jour ouvré qui précede la date fixée fmremboursement.

Pour les Obligations ayant la méme Date d’Exerdac&ociété pourra, a son gré, choisir entre :
- la conversion des Obligations en actions nouvelles

- I'échange des Obligations contre des actions axista;

- la livraison d’une combinaison d'actions nouvelgsl'actions existantes.

Tous les porteurs d’Obligations ayant la méme D&EExercice seront traités équitablement et verteats
Obligations, le cas échéant, converties et/ou @@#es1dans la méme proportion, sous réserve dasdaro
éventuels.

Sous réserve des stipulations du paragraphe 4c).6 QOffres publiques » les porteurs d’Obligations
recevront livraison des actions au plus tard leideg jour ouvré suivant la Date d’Exercice.

L'Agent Centralisateur déterminera le nombre dadia livrer qui, sous réserve du paragraphe 4.2.7
« Reglement des rompus », sera égal, pour chaqteupa'Obligations, au produit du Ratio d'Attritount
d'Actions en vigueur a la Date d’Exercice par lenbce d’Obligations transférées a I'Agent Centrédise
pour lequel le porteur d'Obligations a présentédemande d'exercice.

Dans I'éventualité ou une opération constituantas d'ajustement (voir paragraphe 4.2.6 « Mairdies
droits des porteurs d'Obligations ») surviendraitesla Date d'Exercice et la date de livraisoruise des
actions émises ou remises sur exercice du Drofftgilbution d'Actions, les porteurs d'Obligation®uront
aucun droit a y participer sous réserve de leut drajustement jusqu'a la date de livraison désrze

Si un cas d'ajustement visé au paragraphe 4.2.&intMn des droits des porteurs d'Obligations wisnt :

- a une Date d’Exercice ou préalablement a une daite mais n’est pas pris en considération dans le
Ratio d'Attribution d'Actions en vigueur a cettet®d’Exercice ; ou

- entre une Date d’Exercice et la date de livraises atctions incluse,

la Société procédera, sur la base du nouveau RBAitiribution d'Actions déterminée par I'Agent
Centralisateur, a la livraison du nombre d'acti@dditionnelles, sous réserve du paragraphe 4.2.7
« Reglement des rompus ».
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425 Droits des porteurs d'Obligations aux intéréts desligations et droits aux dividendes et
distributions des actions livrées

En cas d’exercice du Droit a I'Attribution d’Actisnaucun intérét ne sera payé aux porteurs d'Gloiga
au titre de la période courue entre la dernieree i Paiement d’Intéréts (ou le cas échéant la Date
d’Emission) et la date & laquelle intervient ladigon des actions.

Les droits aux dividendes et distribution attachés actions nouvelles émises a la suite d'une asioe
sont définis au paragraphe 8.1.1(b) «Actions nllesede la Société émises sur conversion des
Obligations ».

Les droits aux dividendes et distributions attach®sactions existantes remises a la suite d’uarégd sont
définis au paragraphe 8.1.1(b) « Actions existadéek® Société remises en échange des Obligations »

4.2.6 Maintien des droits des porteurs d’Obligations
(a) Stipulations spécifiques

Conformément aux dispositions de l'article L. 22Belu Code de commerce,

0] la Société pourra, sans demander l'autorisatienl’assemblée générale des porteurs
d’Obligations, procéder a 'amortissement de sqpitahsocial, a une modification de la
répartition de ses bénéfices ou a I'émission dimstide préférence sous réserve, tant qu'il
existe des Obligations en circulation, d’avoir Jgs mesures nécessaires pour préserver
les droits des porteurs d’Obligations ;

(i)  en cas de réduction du capital de la Sociétiiivie par des pertes et réalisée par la
diminution du montant nominal ou du nombre d'actioomposant le capital, les droits des
porteurs d’'Obligations seront réduits en conségeiesomme s'ils les avaient exercés
avant la date a laquelle la réduction de capitalegenue définitive. En cas de réduction
du capital par diminution du nombre d'actions, ¢eiveau Ratio d'Attribution d’Actions
sera égal au produit du Ratio d’Attribution d’Aci® en vigueur avant la réduction du
nombre d'actions par le rapport :

Nombre d’actions composant le capital aprés I'cjéma

Nombre d’actions composant le capital avant I'opéra

Conformément a l'article R.228-92 du Code de commesi la Société décide de procéder a
I'émission, sous quelque forme que ce soit, de elms/actions ou valeurs mobilieres donnant
acces au capital avec droit préférentiel de sqoison réservé a ses actionnaires, de distribuer des
réserves, en espéces ou en nature, et des priémisglon ou de modifier la répartition de ses
bénéfices par la création d'actions de préféremtle, en informera (pour autant que la
réglementation en vigueur l'impose) les porteu@bligations par un avis publié au Bulletin des
Annonces |égales obligatoires.

(b)  Ajustements du Ratio d’Attribution d’Actions eas d’opérations financiéres de la Société

A llissue des opérations suivantes :

1. opérations financiéres avec droit préférentiel sbuscription coté ou par attribution
gratuite de bons de souscription cotés ;

2. attribution gratuite d'actions aux actionnairegroupement ou division des actions ;

3. incorporation au capital de réserves, bénéfmesprimes par majoration de la valeur

nominale des actions ;
4, distribution de réserves ou de primes en esp&ces nature ;

attribution gratuite aux actionnaires de la 8tgcide tout titre financier autre que des
actions de la Société ;

6. absorption, fusion, scission ;

7. rachat de ses propres actions & un prix supéieaours de bourse ;
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8. amortissement du capital ;
9. modification de la répartition de ses bénéfitisu création d'actions de préférence ;
10. distribution d’'un dividende ;

que la Société pourrait réaliser & compter de @ D¥Emission, et dont la Record Date (telle que
définie ci-apres) se situe avant la date de lieraides actions émises ou remises sur exercice du
Droit a I'Attribution d'Actions, le maintien desaits des porteurs d’Obligations sera assuré
jusqu'a la date de livraison exclue en procédant ajustement du Ratio d’Attribution d’Actions
conformément aux modalités ci-dessous.

La «Record Date» est la date a laquelle la détention des actiens Société est arrétée afin de
déterminer a quels actionnaires, un dividende,disteibution ou une allocation, annoncé ou voté
a cette date ou préalablement annoncé ou votééuleipayé ou livré.

Cet ajustement sera réalisé de telle sorte qualigg, au centieme d’action pres, la valeur des
actions qui auraient été obtenues en cas d'exerdiceDroit a [I'Attribution d'Actions
immédiatement avant la réalisation d'une des of#ratsusmentionnées et la valeur des actions
qui seraient obtenues en cas d’'exercice du Drbittiibution d’Actions immédiatement apres la

réalisation de cette opération.

En cas d'ajustements réalisés conformément auxgpgrhes 1. a 10. ci-dessous, le nouveau
Ratio d’Attribution d’Actions sera déterminé avezua décimales par arrondi au centiéme le plus
proche (0,005 étant arrondi au centieme supérigseit, a 0,01). Les éventuels ajustements
ultérieurs seront effectués a partir du Ratio diAtition d’Actions qui précéde ainsi calculé et
arrondi. Toutefois, les Obligations ne pourront memlieu qu’'a livraison d’un nombre entier
d’actions, le réglement des rompus étant préciggasagraphe 4.2.7 « Réglement des rompus ».

1. a) En cas d’'opérations financiéres comportardroit préférentiel de souscription coté, le
nouveau Ratio d’'Attribution d’Actions sera égal produit du Ratio d’Attribution
d’Actions en vigueur avant le début de I'opératimmsidérée et du rapport :

Valeur de I'action aprés détachement du droit pesfiéel de souscription
+ Valeur du droit préférentiel de souscription

Valeur de I'action aprés détachement du droit pesfiiel de souscription

Pour le calcul de ce rapport, les valeurs de l@ttprés détachement du droit préférentiel de
souscription et du droit préférentiel de souscoptseront égales a la moyenne arithmétique
de leurs premiers cours cotés sur Euronext Patisdo I'absence de cotation sur Euronext
Paris, sur un autre marché réglementé ou sur urthéasimilaire sur lequel I'action de la
Société ou le droit préférentiel de souscription@xé) pendant toutes les séances de bourse
incluses dans la période de souscription.

(b) En cas d'opérations financieres réalisées p#ibation gratuite de bons de
souscription cotés aux actionnaires avec facultgétadive de placement des titres
financiers a provenir de I'exercice des bons de@qution non exercés par leurs titulaires
a llissue de la période de souscription qui letiroeserte, le nouveau Ratio d’Attribution
d’Actions sera égal au produit du Ratio d’Attritmrtid’Actions en vigueur avant le début
de I'opération considérée et du rapport :

Valeur de I'action aprés détachement du bon decsipti®n
+ Valeur du bon de souscription

Valeur de I'action aprés détachement du bon decsipti®n
Pour le calcul de ce rapport :
- la valeur de I'action apres détachement du boeadescription sera égale a la moyenne pondérée
par les volumes (i) des cours de l'action de laééconstatés sur Euronext Paris (ou, en I'absence

de cotation sur Euronext Paris, sur un autre marégementé ou sur un marché similaire sur
lequel l'action est cotée) pendant toutes les ssame bourse incluses dans la période de
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souscription, et, (ii) (a) du prix de cession dagg financiers cédés dans le cadre du placersent,
ces derniers sont des actions assimilables auanscéixistantes de la Société, en affectant au prix
de cession le volume d'actions cédées dans le dadpacement ou (b) des cours de I'action de la
Société constatés sur Euronext Paris (ou, en lFedesde cotation sur Euronext Paris, sur un autre
marché réglementé ou sur un marché similaire surelel’action est cotée) le jour de la fixation
du prix de cession des titres financiers cédés aoadre du placement si ces derniers ne sont pas
des actions assimilables aux actions existantés 8eciété ;

- la valeur du bon de souscription sera égaleradgenne pondérée par les volumes (i) des cours
du bon de souscription constatés sur Euronext Ramisen I'absence de cotation sur Euronext
Paris, sur un autre marché réglementé ou sur uoh@aimilaire sur lequel le bon de souscription
est coté) pendant toutes les séances de boursedsalans la période de souscription, et (ii) de la
valeur implicite du bon de souscription résultamtpdix de cession des titres financiers cédés dans
le cadre du placementlaquelle correspond a la différence, (si ellepesiitive), ajustée de la parité
d'exercice des bons de souscription, entre led@igession des titres financiers cédés dans le cadr
du placement et le prix de souscription des tifire@nciers par exercice des bons de souscription
en affectant a cette valeur ainsi déterminée leinel correspondant aux bons de souscription
exercés pour allouer les titres financiers cédés tacadre du placement.

2. En cas d'attribution gratuite d’actions aux actiaires, ainsi qu’en cas de division ou de
regroupement des actions, le nouveau Ratio d’Aitieim d’Actions sera égal au produit
du Ratio d’'Attribution d’Actions en vigueur avamet tlébut de I'opération considérée et du

rapport :
Nombre d’actions composant le capital aprés I'cjp@na
Nombre d’actions composant le capital avant I'opéra
3. En cas d’augmentation de capital par incorponatie réserves, bénéfices ou primes

réalisée par majoration de la valeur nominale désress de la Société, la valeur nominale
des actions que pourront obtenir les porteurs dgabbns par exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions sera élevée a due concuen

4. En cas de distribution de réserves ou de prisresspeéces ou en nature (titres
financiers de portefeuille...)le nouveau Ratio d'Attribution d’Actions sera égal
produit du Ratio d'Attribution d’Actions en vigueusvant le début de I'opération
considérée et du rapport :

Valeur de 'action avant la distribution

Valeur de I'action avant la distribution — Montagrar action de la distribution ou valeur des titres
financiers ou des actifs remis par action

Pour le calcul de ce rapport :

- la valeur de I'action avant la distribution seraakkga la moyenne pondérée par les
volumes des cours de l'action de la Société coéstatur Euronext Paris (ou, en
I'absence de cotation sur Euronext Paris, sur tie anarché réglementé ou sur un marché
similaire sur lequel 'action est cotée) pendarst twisderniéres séances de bourse qui
précédent le jour ou les actions sont cotées dxitmition ;

- si la distribution est faite en nature :

. en cas de remise de titres financiers déja cotéarsmarché réglementé ou sur un
marché similaire, la valeur des titres financieesnis sera déterminée comme
indiqué ci-avant ;

. en cas de remise de titres financiers non encdgs cur un marché réglementé ou
un marché similaire, la valeur des titres finarcimmis sera égale, s’ils devaient
étre cotés sur un marché réglementé ou sur un énarotilaire dans la période de
dix séances de bourse débutant a la date a ladesllactions de la Société sont
cotées ex-distribution, a la moyenne pondérée gmrdlumes des cours constatés
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sur ledit marché pendant les trois premiéres s&atdeebourse incluses dans cette
période au cours desquelles lesdits titres finasaent cotés ; et

. dans les autres cas (titres financiers remis nté@sceur un marché réglementé ou
un marché similaire ou cotés durant moins de géances de bourse au sein de la
période de dix séances de bourse visée ci-avadistiibution d’actifs), la valeur
des titres financiers ou des actifs remis par acsiera déterminée par un expert
indépendant de réputation internationale choisigp&uociété.

En cas d'attribution gratuite de titres finamsiautres que des actions de la Société, et sous
réserve du paragraphe 1 b) ci-dessus, le nouveau dRAttribution d’Actions sera égal :

si le droit d'attribution gratuite de titresnéinciers était admis aux négociations sur
Euronext Paris (ou, en l'absence de cotation suor&xt Paris, sur un autre marché
réglementé ou sur un marché similaire), au produitRatio d'Attribution d’Actions en
vigueur avant le début de 'opération considérétuatapport :

Valeur de l'action ex-droit d’attribution gratuiteValeur du droit d’attribution gratuite

Valeur de I'action ex-droit d’attribution gratuite

Pour le calcul de ce rapport :

(b)

la valeur de I'action ex-droit d’attribution grateiisera égale a la moyenne pondérée par
les volumes des cours constatés sur Euronext Rarjsen I'absence de cotation sur
Euronext Paris, sur un autre marché réglementéupwrs marché similaire sur lequel
l'action ex-droit d’attribution gratuite de la Sété est cotée) de l'action ex-droit
d’attribution gratuite pendant les trois premiésésnces de bourse débutant a la date a
laquelle les actions de la Société sont cotéeg@xkdiattribution gratuite.

la valeur du droit d'attribution gratuite sera dét@ée comme indiqué au paragraphe ci-
avant. Si le droit d'attribution gratuite n'est pat pendant chacune des trois séances de
bourse, sa valeur sera déterminée par un exp&pémtlant de réputation internationale
choisi par la Société.

si le droit d’'attribution gratuite de titresafinciers n’était pas admis aux négociations sur
Euronext Paris (ou sur un autre marché réglemanguoun marché similaire), au produit
du Ratio d’'Attribution d’Actions en vigueur avamet tlébut de I'opération considérée et du
rapport :

Valeur de I'action ex-droit d’attribution gratuite
+ Valeur du ou des titfg] financiefs] attribuds] par action

Valeur de I'action ex-droit d’attribution gratuite

Pour le calcul de ce rapport :

la valeur de laction ex-droit d'attribution grétei sera déterminée comme au
paragraphe a) ci-avant.

si les titres financiers attribués sont cotés au sasceptibles d'étre cotés sur Euronext
Paris (ou, en I'absence de cotation sur Euronens$,Paur un autre marché réglementé ou
sur un marché similaire), dans la période de dansés de bourse débutant a la date a
laquelle les actions sont cotées ex-distributianydleur du ou des tifrg financiefs]
attribuds] par action sera égale a la moyenne pondérée paolemes des cours desdits
titres financiers constatés sur ledit marché penidsntrois premiéres séances de bourse
incluses dans cette période au cours desquelldgslaires financiers sont cotés. Si le
les titres financiers attribués ne sont pas co&wlgnt chacune des trois séances de
bourse, la valeur du ou des t[gefinanciefs] attribuds] par action sera déterminée par
un expert indépendant de réputation internatioclatesi par la Société.

En cas d’'absorption de la Société par une agicgété ou de fusion avec une ou plusieurs
autres sociétés dans une société nouvelle ou gsiagi les Obligations donneront lieu a
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I'attribution d’actions de la société absorbantenouvelle ou des sociétés bénéficiaires de
la scission.

Le nouveau Ratio d'Attribution d’Actions sera déténé en multipliant le Ratio
d’Attribution d’Actions en vigueur avant le débué dopération considérée par le rapport
d’échange des actions de la Société contre lesrectie la société absorbante ou nouvelle
ou des sociétés bénéficiaires de la scission. @esigtes sociétés seront substituées de plein
droit a la Société dans ses obligations enverpdeeurs des Obligations.

7. En cas de rachat par la Société de ses proptesmsaa un prix supérieur au cours de
bourse, le nouveau Ratio d'Attribution d'Actionsra&eégal au produit du Ratio
d’Attribution d’Actions en vigueur avant le débui dachat et du rapport :

Valeur de I'action x (1-Pc%)

Valeur de I'action — Pc% x Prix de rachat

Pour le calcul de ce rapport :

- Valeur de I'action signifie la moyenne pondérée fearvolumes des cours de I'action
de la Société constatés sur Euronext Paris (oUjabsence de cotation sur Euronext
Paris, sur un autre marché réglementé ou sur unhéaimilaire sur lequel I'action est
cotée) pendant les trois derniéres séances de é@uisprécédent le rachat (ou la
faculté de rachat) ;

- Pc % signifie le pourcentage du capital racheteé ; e
- Prix de rachat signifie le prix de rachat effectif.

8. En cas d’amortissement du capital, le nouvedioR&Attribution d’Actions sera égal au
produit du Ratio d'Attribution d'Actions en vigueuavant le début de I'opération
considérée et du rapport :

Valeur de 'action avant amortissement

Valeur de I'action avant amortissememflontant de I'amortissement par action

Pour le calcul de ce rapport, la valeur de I'actimant 'amortissement sera égale a la moyenne
pondérée par les volumes des cours de l'actiom @otiété constatés sur Euronext Paris (ou, en
'absence de cotation sur Euronext Paris, sur uneamarché réglementé ou sur un marché
similaire sur lequel I'action est cotée) pendarg teois derniéres séances de bourse qui
précédent le jour ou les actions sont cotées exti@aement.

9. En cas de modification par la Société de lartiépm de ses bénéfices et/ou de création
d’actions de préférence, le nouveau Ratio d'Attiitru d’Actions sera égal au produit du
Ratio d’Attribution d’Actions en vigueur avant l&lout de I'opération considérée et du
rapport :

Valeur de I'action avant la modification

Valeur de I'action avant la modificatierRéduction par action du droit aux bénéfices

Pour le calcul de ce rapport,

* la Valeur de l'action avant la modification serdetéinée d'aprés la moyenne pondérée
par les volumes des cours des trois derniéres sgatebourse qui précedent le jour de
la modification.

e« La Réduction par action du droit aux bénéfices sdéterminée par un expert
indépendant de réputation internationale choisigp&uociété.

Nonobstant ce qui précede, si lesdites actionsréi&nence sont émises avec maintien du droit
préférentiel de souscription des actionnaires ouwpge d'attribution gratuite aux actionnaires de
bons de souscription desdites actions de préférémoeuveau Ratio d’Attribution d’Actions sera
ajusté conformément aux paragraphes 1 ou 5 ci-avant
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10.  Ajustement en cas de distribution d’'un dividend

En cas de paiement par la Société de tout dividend#istribution versé, en espéces ou en nature,
aux actionnaires (avant tout prélévement libératéirentuel et sans tenir compte des abattements
éventuellement applicables) (leDaidende») - étant précisé, que (i) tout dividende ou
distribution (ou fraction de dividende ou de distition) entrainant un ajustement du Ratio
d’Attribution d’Actions en vertu des paragraphes ®. ci-dessus ne sera pas pris en compte pour
l'ajustement au titre du présent paragraphe 10qgie tout ajustement consécutif au versement
d'un acompte sur dividende dont la Record Dateitse au cours de I'exercice social au titre
duquel il se rapporte, ne prendra effet qu'a comgiteler jour de I'exercice social suivant (les
porteurs d’'Obligations ayant exercé leur Droit dffsiution d’Actions qui recevraient des actions
de la Société donnant droit au versement d’'un atemsyr dividende ne pourront cependant pas
bénéficier d’'un droit a ajustement au titre du présparagraphe (cf. également paragraphe
8.1.1 (b) « Actions nouvelles de la Société émssgsconversion des Obligations »)) - le nouveau
Ratio d’Attribution d’Actions sera calculé commaeligué ci-dessous.

CA

NRAA= RAAX ——
CA-MDD

- NRAA signifie le Nouveau Ratio d’Attribution d’Aaiins ;
- RAA signifie le Ratio d’Attribution d’Actions prédemment en vigueur ;
- MDD signifie le montant du Dividende distribué zeation ; et

- CA signifie le cours de I'action, défini comme étagal a la moyenne pondérée par les
volumes des cours de l'action de la Société — etéstsur Euronext Paris (ou, en
'absence de cotation sur Euronext Paris, sur tie anarché réglementé ou sur un marché
similaire sur lequel I'action est cotée) — pendasttrois derniéres séances de bourse qui
précedent la séance au cours de laquelle I'actiola Bociété est cotée pour la premiere
fois ex-Dividende.

Dans I'hypothése ou la Société réaliserait desatipérs pour lesquelles un ajustement n'aurait
pas été effectué au titre des paragraphes 1. acidfkssus et ou une Iégislation ou une
réglementation ultérieure prévoirait un ajustemdat, Société procedera a cet ajustement
conformément aux dispositions législatives ou niéxgletaires applicables et aux usages en la

matiere sur le marché francais.
(c) Offres publiques

Il est précisé qu’'en I'état actuel de la réglemioafrancaise, dans le cas ou les actions de la
Société feraient I'objet d'une offre publique (d'at, d’échange, mixte etc...) par un tiers, 'offre
devrait porter également sur tous les titres dohaacés au capital ou aux droits de vote de la
Société et donc sur les Obligations faisant I'odeta présente note d'opération. Le projet d’offre
et la note d'information contenant les modalitésl'défre devraient faire 'objet d’'un examen
préalable par 'AMF, laquelle se prononcerait saircbnformité de l'offre au vu des éléments
présentés et notamment de la valorisation de €offr

Dans I'éventualité ou les actions de la Sociét@ient visées par une offre publique (achat,
échange, mixte etc...) déclarée conforme par I'AdiBusceptible d’entrainer un Changement de
Controle (tel que défini ci-dessous), le Ratio dfsution d’Actions serait temporairement ajusté

selon la formule suivante (le résultat sera arroomiformément aux modalités prévues au
paragraphe 4.2.6 (b) ci-dessus) :

NRAA = RAA x [1 + Prime d’émission des Obligations x (J /]JT)

- NRAA signifie le nouveau Ratio d'Attribution d’Aahs applicable pendant la Période
d’Ajustement en d'Offre Publique (telle que déficiedessous) ;
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- RAA signifie le Ratio d’Attribution d’Actions en gueur avant la Date d’Ouverture de
I'Offre (telle que définie ci-dessous) ;

- Prime d’émission des Obligations signifie la prinexprimée en pourcentage que fait
ressortir la valeur nominale unitaire des Obligadigar rapport au cours de référence de
l'action de la Société retenu au moment de la ifixatdes modalités définitives des
Obligations, soit 38 % ;

- J signifie le nombre de jours exact restant & camire la Date d’Ouverture de I'Offre
(incluse) et le 1 janvier 2016 date d’échéance des Obligations (exclue) ; et

- JT signifie le nombre de jours exacts compris elar29 octobre 2009, Date d’Emission
des Obligations (incluse) et I€' janvier 2016 date d’échéance des Obligations (exclue),
soit 2 255 jours.

Lajustement du Ratio d’Attribution d’Actions, stif¢ ci-dessus bénéficiera exclusivement aux
porteurs d’Obligations qui exerceront leur DroitAttribution d’Actions, entre (et y compris) :

(A) le premier jour au cours duquel les actiondad8ociété peuvent étre apportées a I'offre (la
« Date d’Ouverture de I'Offre ») ; et

(B) () siloffre est inconditionnelle, la date igsera 10 jours ouvrés apres le dernier jour
au cours duquel les actions de la Société peuvenapportées a I'offre ;

(i)  sil'offre est conditionnelle, (x) si ’TAMFdu son successeur) constate que I'offre a
une suite positive, la date qui sera 10 jours @nagrés la publication par celle-ci du
résultat de I'offre ou (y) si I’AMF (ou son success) constate que I'offre est sans suite, la
date de publication par celle-ci du résultat déréo; ou

(iiiy  silinitiateur de I'offre y renonce, la data laquelle cette renonciation est publiée.
Cette période sera désignée lRériode d’Ajustement en cas d'Offre Publique».

Pour les besoins de la présente section 4.2.6@hargement de Contrdle», signifie le fait, pour une ou
plusieurs personnes physiques ou morales, agiseal@s ou de concert, d’'acquérir le contrdle deoleiété,
étant précisé que la notion de «controle » signifiour les besoins de cette définition, le faitdééenir
(directement ou indirectement par I'intermédiaieestbciétés elles-mémes contrélées par la ou Issmess
concernées) (x) la majorité des droits de votechés aux actions de la Société ou (y) plus de 42 %es
droits de vote si aucun autre actionnaire de laéBgcagissant seul ou de concert, ne détientctgineent ou
indirectement par l'intermédiaire de sociétés dilaes par cet ou ces actionnfsfe un pourcentage des
droits de vote supérieur a celui ainsi détenu.

Livraison des actions résultant de I'exercice duoiDra I'Attribution d'Actions pendant la Période
d’Ajustement en cas d'Offre Publique

Par dérogation aux stipulations du paragraphe &«2Modalités d’exercice du Droit a [I'Attribution
d’Actions », en cas d’exercice du Droit a I'Attrifion d’Actions pendant la Période d’Ajustement en cas
d’'Offre Publique, la Date d'Exercice sera réputée & Date de la Demande et les actions corregpues
seront livrées dans un délai maximum de trois jourgés a compter de la Date d'Exercice.

(d) Information des porteurs d’Obligations en cagustement

En cas d'ajustement, la Société en informera legeps d’Obligations au moyen d’un avis publié dans
journal financier de diffusion nationale au plusdtalans les 5 jours ouvrés qui suivent la priséed'eu
nouvel ajustement. Cet ajustement fera égalemebfek d'un avis diffusé par Euronext Paris dans les
mémes délais.

En outre, le Conseil d’'administration de la Societiédra compte des éléments de calcul et des atsdie
tout ajustement dans le rapport annuel suivardjostement.

4.2.7 Reéeglement des rompus

Tout porteur d’Obligations exergant ses droitsiie tles Obligations pourra obtenir un nombre dast de
la Société calculé en appliquant au nombre d’'Otibga présentées a une méme Date d’Exercice l® Rati
d’Attribution d’Actions en vigueur.
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Lorsque le nombre d’actions ainsi calculé ne sa®yn nombre entier, le porteur d’Obligation(s) rpau
demander qu'il lui soit délivré :

- soit le nombre entier d’actions immédiatement iiefdr; dans ce cas, il lui sera versé en espeaes un
somme égale au produit de la fraction d’action fontnrompu par la valeur de I'action, égale au
dernier cours coté sur Euronext Paris (ou, en €abe de cotation sur Euronext Paris, sur un autre
marché réglementé ou sur un marché similaire sywelel'action est cotée) lors de la séance de
bourse qui précéde le jour du dépbt de la dematederdice du Droit a I'Attribution d’Actions ;

- soit le nombre entier d'actions immédiatement sigpér a la condition de verser a la Société une
somme égale a la valeur de la fraction d’actiorpkrpentaire ainsi demandée, évaluée sur la base
prévue a I'alinéa précédent.

Au cas ou le porteur d’Obligations ne préciserais ffoption qu'il souhaite retenir, il lui sera regrie
nombre entier d’actions de la Société immédiateriréétieur plus un complément en especes tel queatdé
ci-dessus.

5 CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1 Conditions de I'offre, calendrier prévisionnel epdalités de souscription
5.1.1 Conditions de I'offre

5.1.1.1  Absence de droit préférentiel de sousorimu de délai de priorité

L'émission des Obligations sera réalisée sans gnaiférentiel de souscription ni délai de priordé
souscription des actionnaires. Les actionnairesladéSociété ont renoncé expressément a leur droit
préférentiel de souscription aux Obligations loed’dssemblée générale extraordinaire du 26 ma® 2@Ms

sa douziéme résolution.

5.1.1.2 Placement Institutionnel — Offre au Public
Les Obligations :

- ont fait I'objet, dans un premier temps, dans ldread’'une procédure dite de construction du livre
d’ordres, d’un placement privé destiné exclusivengedes investisseurs qualifiés au sens de larticl
2. 1. e) de la directive 2003/71/CE du Parlemenp@éen et du Conseil du 4 novembre 2003, sur le
territoire de I'Espace économique européerHEk ») et a des investisseurs institutionnels hors EEE
a l'exclusion des Etats-Unis d’Amérique, du Canata) Australie et du Japon, conformément aux
regles propres a chaque pays ou a été effectuéderpent (le ®lacement Institutionnel ») ;

- puis une fois les conditions définitives de I'énoss fixées a lissue de la procédure dite de
construction du livre d'ordres, les Obligations tfofpbjet d'une offre au public, en France
uniquement (I'«Offre au Public »).

Il n’existe aucune tranche spécifique destinée marché particulier.
5.1.1.3 Intention des principaux actionnaires

PAI Partners, premier actionnaire de la Sociétéjtisnt I'opération d’émission des Obligations. Les
administrateurs de la Société liés a PAI Partnets/oté en faveur de la présente émission. Lesitdide
PAI Partners n’étant pas centrées sur I'acquisitfamstruments de dette, PAI Partners a indique &dciété
son intention de ne pas participer a la présenieséon. En revanche, PAI Partners a précisé a tiet®n
dans la ligne de ses précédentes communicationgipes, qu’elle achétera des actions de la Sosiétée
marché, en fonction des conditions de marché, deareaa maintenir a terme sa position actuellesgital

de la Société.

Pardus Capital a indiqué a la Société son inter&ne pas participer a la présente émission.
5.1.2 Montant de I'émission — Valeur nominale unitairblembre d’Obligations émises

L'émission sera d’'un montant nominal de 220 000,8®2&uros représenté par 4 764 999 Obligationsied’u
valeur nominale unitaire de 46,Elros (faisant ressortir une prime d'émission dé€43par rapport a la
moyenne pondérée par les volumes des cours dehade la Société constatés sur Euronext Parisislepu
l'ouverture de la séance de bourse le 21 octob@ J0squ’au moment de la fixation des modalités
définitives des Obligations).
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En outre, aux seules fins de couvrir d’éventuedl@sllocations, la Société a consenti aux ChefBildeet
Teneurs de Livre Associés, une option de suraliocaqui, si elle était exercée en totalité, conaltiifa
Société a augmenter le montant nominal de I'émisdiau maximum 13,64 % pour le porter a un montant
nominal maximum de 249 999 977 8iros, représenté par 5 414 THligations.

Cette option de surallocation sera exercable, ensagule fois, en tout ou partie au plus tard l®@@gdbre
20009.

Le produit brut sera de 220 000 003,83 euros, stibbe d'étre porté a 249 999 977,07 euros en cas
d’exercice en totalité de I'option de surallocatide produit net de I'émission versé a la Sociégres
prélévement sur le produit brut des rémunératiares dux intermédiaires financiers, des frais jgrds et
des frais légaux et administratifs, sera d’envi2d7,5 millions d’euros susceptible d’'étre portén&ien
247,2 millions d’euros, en cas d’exercice en tt#ale I'option de surallocation.

5.1.3 Délai et procédure de souscription
Le Placement Institutionnel a été effectué le 2bloe 2009.

La souscription du public en France sera ouvert@2ioctobre 2009 au 26 octobre 2009 a 17 heuréssinc
sans possibilité de cléture par anticipation.

Les personnes souhaitant placer des ordres dergmiggtdevront s’adresser a leur intermédiairaficier.
Les ordres de souscription sont irrévocables.

La centralisation des ordres recus par les inteiairéd financiers dans le cadre de I'Offre au Rubéra
assurée par Syndication BNP Paribas par fax au musuévant : 01 42 99 25 38.

Calendrier indicatif de I'émission

21 octobre 2009 Diffusion d’un communiqué de presse de la Société
annongant le lancement et les modalités indicatides
I’émission.

Ouverture du livre d'ordres auprés des investisseur
institutionnels.

Cléture du livre d'ordres auprés des investisseurs
institutionnels.

Fixation des modalités définitives des Obligations.

Diffusion d’'un communiqué de presse de la Société
annongant la cléture du Placement Institutionnellest
modalités définitives des Obligations.

Visa de 'AMF sur le Prospectus.

Diffusion d’un communiqué de presse de la Société
annoncant I'obtention du visa de 'AMF sur le Presjus
et les modalités de mise a disposition du Prospectu

22 octobre 2009 Diffusion par Euronext Paris de l'avis d’émissioesd
Obligations.
Ouverture de I'Offre au Public.

26 octobre 2009 Cléture de I'Offre au Public.

27 octobre 2009 Date limite d’exercice de I'option de surallocation

Diffusion, le cas échéant, d'un communiqué de Ereiss
la Société annongant le montant définitif de I'éroa
apres exercice de I'option de surallocation.

28 octobre 2009 Diffusion par Euronext Paris de I'avis d'admissianx
négociations des Obligations.
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29 octobre 2009 Reglement-livraison des Obligations.

Admission des Obligations aux négociations sur Eexo
Paris.

5.1.4 Possibilité de réduire la souscription

Les ordres de souscription dans le cadre du Plagemstitutionnel et de I'Offre au Public pourroétre
réduits en fonction de l'importance de la demandes réductions seront effectuées selon les usages
professionnels.

5.15 Montant minimum ou maximum d’une souscription

Il N’y a pas de minimum et/ou de maximum de sopsian.

5.1.6 Date limite et méthode de libération et de livraisies Obligations

Le prix de souscription des Obligations devra &&esé dans son intégralité en espéces.

Le réglement-livraison des Obligations interviendda Date d’Emission, soit le 29 octobre 2009.
5.1.7 Modalités de publication des résultats de I'offre

Le calendrier indicatif de I'émission et les motési de publication des résultats de I'offre figtiran
paragraphe 5.1.3 « Délai et procédure de sousmmipti

5.1.8 Procédure d’exercice de tout droit préférentiesadascription

Non applicable, voir paragraphe 5.1.1.1 « Abseneedibit préférentiel de souscription ou de délai de
priorité »

5.2 Plan de distribution et allocation des Obligations
5.2.1 Catégories d'investisseurs potentiels — restristide placement applicables a I'offre

Dans le cadre du Placement Institutionnel, lesdtisgeurs institutionnels ont pu placer des ordess le
livre d’ordres (voir paragraphes 5.1.1.2 « Placeanimestitutionnel — Offre au Public » et 5.1.3 « Biéét
procédure de souscription »).

Dans le cadre de I'Offre au Public, les personeesoluhaitant pourront passer des ordres de sotisarip
aupres de leur intermédiaire financier, selon leslalités décrites au paragraphe 5.1.3 « Délaiatéoiure
de souscription ».

La diffusion du Prospectus, I'offre ou la vente d@Bligations peuvent, dans certains pays, fairbj¢o
d'une réglementation spécifique. Les personnes essgssion du Prospectus doivent s’informer des
éventuelles restrictions locales et s’y conformer.

Les établissements chargés du placement se corfomtraaux restrictions de placement ci-apres.

Restrictions concernant les Etats de I'Espace Econmique Européen (autres que la France) dans
lesquels la directive 2003/71/CE du 4 novembre 20013 « Directive Prospectus ») a été transposée

S’agissant des Etats membres de I'Espace Econoniiquepéen autres que la France ayant transposé la
Directive 2003/71/CE dite « Directive Prospectuaucune action n'a été entreprise et ne sera eiseep
I'effet de permettre une offre au public d'Obligats rendant nécessaire la publication d’un prosgedans

'un ou l'autre de ces Etats membres. Par conségqlenObligations peuvent étre offertes dans dessE
membres uniquement :

(a) a des personnes morales autorisées ou agrééesgErer sur les marchés financiers, ou a dédaut,
des personnes morales dont I'objet social consstdusivement a investir dans des valeurs
mobilieres ;

(b) a des personnes morales remplissant au moinsaletrois critéres suivants : (1) un effectif raay

d’au moins 250 salariés lors du dernier exerci@g,up total de bilan supérieur a 43 millions
d’euros, et (3) un chiffre d’affaires annuel nepétieur a 50 millions d’euros, tel qu'indiqué dans
les derniers comptes sociaux ou consolidés andedks Société ; ou

(c) dans les autres cas ne nécessitant pas lacatibfi par la Société d’'un prospectus au titre de
I'article 3(2) de la Directive Prospectus.
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Pour les besoins du présent paragraphe, la notooffde au public d’Obligations » dans chacun &eats
membres de 'Espace Economique Européen ayanpwaéda Directive Prospectus se définit comme toute
communication adressée a des personnes, sous €ufdgue et par quelque moyen que ce soit, et
présentant une information suffisante sur les d@rdi de I'offre et sur les Obligations objet deffite, pour
permettre a un investisseur de décider d’achetefecsouscrire ces Obligations, telle que cetteonaii été,

le cas échéant, modifiée dans I'Etat membre corisidans le cadre de la transposition de la Directiv

Prospectus.

Cette restriction de placement s’ajoute aux autessrictions de placement applicables dans lessEtat
membres ayant transposé la Directive Prospectus.

Restrictions de placement concernant les Etats-UndsAmérique

Les Obligations et, le cas échéant, les actiona &ciété a émettre sur conversion des Obligagbios a
remettre lors de I'échange des Obligations n'orst @& et ne seront pas enregistrées au titr@edurities
Act of 1933des Etats-Unis d’Amérique tel que modifié (ISecurities Act») et ne peuvent étre offertes ni
vendues aux Etats-Unis d’Amérique autrement quéocor@ment a une exemption prévue paBéeurities
Act ou dans le cadre d’'une opération non soumise 2oblgation d’enregistrement au titre @ecurities
Act

Les Obligations sont offertes et vendues uniqueraardehors des Etats-Unis d’Amérique et dans leecad
d’opérations extra-territorialesffshore transactionsconformément a IRegulation S

Par ailleurs, jusqu'a la fin d’une période de 4@rgopa compter de la date d’ouverture de la péribele
souscription, une offre de vente ou une vente delgy&ions ou les actions de la Société a émetire s
conversion des Obligations et/ou a remettre lor§é&idange des Obligations aux Etats-Unis d’Améegiqu
par un intermédiaire financier (qu’il participe nan a la présente offre) pourrait s’avérer étre winkation

des obligations d’enregistrement au titre Securities Actsi cette offre de vente ou cette vente est faite
autrement que conformément a une exemption degadioins d’enregistrement au sensS#curities Act

Les termes utilisés dans les trois paragrapheprgagdent ont la méme signification que celle qur lest
donnée par IRegulation S

Restrictions de placement concernant le Royaume-Uni
Chague établissement chargé du placement reconnait

(i) gu’il n'a pas communiqué ni fait communiquercetil ne communiquera ni fera communiquer au
Royaume-Uni des invitations ou incitations a seéardans une activité d’investissement au sens
de larticle 21 duFinancial Services and Markets Act 20Q0@ «FSMA ») regues par lui et
relatives a I'émission ou a la vente des Obligatj@ue dans des circonstances ou l'article 21(1) du
FSMA ne s’applique pas a la Société ; et

(ii) qgu'il a respecté et respectera toutes lesatigfpns du FSMA applicables a tout ce qu’il a eptis
ou entreprendra relativement aux Obligations queaieau Royaume-Uni, a partir du Royaume-
Uni ou dans toute autre circonstance impliquafdgaume-Uni.

Le Prospectus est adressé et destiné uniquemenixipersonnes qui sont situées en dehors du R&aum
Uni, (ii) aux professionnels en matiére d’investisent {nvestment professionalau sens de l'article 19(5)
du Financial Services and Markets Act 20@inancial Promotion Order 2005 ou, (iii) aux personnes
visées par l'article 49(2) (a) a (d) (« société&smpitaux propres élevés, associations non-immatesy etc.)

du Financial Services and Markets Act 20@nancial Promotion Order 2005 (les personnes mentionnées
aux paragraphes (i), (i) et (iii) étant ensembigsignées comme lesPRersonnes Habilitées)). Les
Obligations sont uniqguement destinées aux Persodaéditées et toute invitation, offre ou tout ca@it
relatif & la souscription, I'achat ou I'acquisitioies Obligations ne peut étre adressé ou conchvego’des
Personnes Habilitées. Toute personne autre qu'ensoPne Habilitée doit s’abstenir d'utiliser ou sk
fonder sur le Prospectus et les informations qiitient.

Restrictions de placement concernant I'ltalie

Les Obligations n'ont pas été enregistrées erelgghrés de I[€ommissione Nazionale delle Societdella
Borsa (la «CONSOB ») conformément a la réglementation lItalienne nesdatiux valeurs mobilieres. En
conséquence, les Obligations n'ont pas été et mtspas offertes, cédées ou remises, en ltaliapetn
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exemplaire du Prospectus ni aucun autre documikztif @ux Obligations ne pourra étre ni ne serdrithisé
en ltalie, sauf :

(a) aupres des investisseurs qualifigfeéstitori qualificat) conformément a I'Article 100 du Décret
Législatif n°58 du 24 février 1998, tel que modifié «Loi sur les Services Financiers>) et tels
que définis a I'Article 34-ter du Réglement n° 119du 14 mai 1999 de la CONSOB, tel que
modifié (le «<Réglement CONSOB»); ou

(b) dans les conditions prévues par une exemptionagipé aux regles régissant les offres au public,
conformément a I'Article 100 de la Loi sur les Seeg¢ Financiers et a I'Article 34-ter du
Reglement CONSOB n° 11971.

De plus, toute offre, cession ou remise d’Obligati@n Italie ou toute distribution en Italie de iespdu
Prospectus ou de tout autre document relatif adig@tions dans les conditions visées aux paragsafde
et (b) ci-dessus devra également étre réalisép pati une société d'investissement, une banquenou u
intermédiaire financier habilité & exercer de tebetivités en Italie conformément & la Loi sur $esvices
Financiers, au Décret Législatif n° 385 du ler seyire 1993 tel que modifié (laloi Bancaire ») et au
reglement CONSOB n° 16190 du 29 octobre 2007 g(iiconformité avec I'Article 129 de la Loi Baneair
et avec le guide d’application de la Banque d'&a&n vertu desquels la Banque d’ltalie peut exigetaines
informations sur I'émission ou I'offre de titresfinciers en ltalie ; et (iii) en conformité aveat®autre loi

et réglementation applicable et toute autre camwlitiimitation et restriction qui pourrait étre iogee par la
CONSOB ou la Banque d'ltalie. Le Prospectus, toutrea document relatif aux Obligations et les
informations qu'ils contiennent ne peuvent étréiaés que par leurs destinataires originaux et aieedt,
Sous aucun prétexte, étre distribués a des tisidaré ou situés en lItalie.

Les personnes résidant ou situées en ltalie agwesl’'un des destinataires originaux du Prospentis
doivent pas se fonder sur celui-ci ou sur son eunte’Article 100-bis de la Loi sur les Services&iciers
limite les possibilités de transférer les Obligati@n Italie dans le cas ou le placement des Qlaigaserait
effectué uniqguement auprés d’investisseurs quslifé¢ ou ces Obligations seraient par la suite
systématiquement revendues, a tout moment au desré2 mois suivant ce placement, a des investsseu
non-qualifiés sur le marché secondaire. Dans urcdsl si aucun prospectus conforme a la Directive
Prospectus n’a été publié, les acheteurs d'Obbigatayant agi en dehors du cours normal de leivitéabu

de leur profession seraient en droit, sous ceaineditions, de déclarer de tels achats nuls éedsnder

des dommages et intéréts aux personnes autorisémsles locaux desquelles elles auraient acquis les
Obligations, a moins qu’une exemption prévue pdwlasur les Services Financiers ne s’applique.

Restrictions de placement concernant le Canada, Iéstralie et le Japon
Les Obligations ne seront pas offertes ni venduegSanada, en Australie ou au Japon.
5.2.2 Notification des allocations

Les Chefs de File et Teneurs de Livre Associésrassnt en concertation avec la Société les allonaties
Obligations offertes.

Les investisseurs institutionnels ayant passé dése® dans le cadre du Placement Institutionnainser
informés de leurs allocations par les Chefs dedgilEeneurs de Livre Associés.

Les personnes ayant passé des ordres dans ledeati@fre au Public seront informées de leur altbi@n
par leur intermédiaire financier.

5.3 Fixation des modalités définitives des Obligatiensle I'offre

Les modalités des Obligations ont été fixées &udsde la procédure dite de construction du livoeddes
(voir paragraphe 5.1.1.2 « Placement Institutiorn®lffre au Public »).

Les Obligations seront émises au pair, g#t17euros payable en une seule fois & la Date d’Enmissio
5.4 Placement et garantie de placement
54.1 Coordonnées des Chefs de File et Teneurs de Lssedés

BNP Paribas

16 boulevard des ltaliens
75009 Paris

France
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Goldman Sachs International
Peterborough Court

133 Fleet Street

London EC4A 2BB

United Kingdom

5.4.2 Coordonnées des intermédiaires chargés du seimaecfer et du service des titres

La centralisation du service financier des Obligasi (paiement des intéréts, remboursement des
Obligations, etc.) et le service des titres (in#wh des Obligations au nominatif, conversion des
Obligations au porteur, exercice du Droit & I'Aftition d’Actions, etc.) seront assurés par BNP Haari
Securities Services (I'’&gent Centralisateur »).

5.4.3 Garantie — Engagement d’abstention / de conservatigtabilisation
5.4.3.1 Garantie

La présente offre fera I'objet d'une garantie deginent par BNP Paribas et Goldman Sachs Intenatio
en tant que Chefs de File et Teneurs de Livre Aésofles «EtablissementsGarants ») portant sur
l'intégralitédes Obligations offertes faisant I'objet du placetmeitial. Aux termes du contrat relatif a cette
garantie de placement, les Etablissements Garagissant conjointement et sans solidarité entrg eux
s’engageront a faire souscrire ou faire acquénirdes investisseurs, ou a défaut, a souscrire quéaic
eux-mémes, directement ou par l'intermédiaire deslaffiliés, les Obligations a la Date d'Emissibas.
contrat relatif & cette garantie de placement cotepo une clause de résiliation usuelle pour ce typ
contrat et pourra donc étre résilié, jusqu'a ldigggon effective du réglement-livraison des Odtigns
offertes dans le cadre de la présente opération,gsaFEtablissements Garants, en cas notamment de
survenance d’évenements majeurs ayant un effetediomportance telle qu’ils rendraient impossible ou
compromettraient sérieusement I'opération.

En cas de résiliation par les Etablissements Gamuntcontrat de garantie a la suite de la survendhm
évenement visé ci-dessus, la présente opératiait aanulée.

Le contrat de garantie sera signé le jour de ktifim des modalités définitives des Obligations.

Le montant global des commissions au titre du ebmte garantie allouées par la Société aux Etaifisats

Garants s’élévera au maximum a environ r@iions d’euros aprés exercice en totalité de tiap de
surallocation.

5.4.3.2 Engagement d’abstention

Dans le cadre du contrat de garantie susvisé,d@®os’engagera a I'égard de chaque EtablisseGanant,

a compter de la date de signature du contrat dntiaret pendant une période expiranjd0s calendaires
suivant la date du présent Prospectus, sauf aqréalable des Etablissements Garants (lequel agword
pourra étre refusé sans motif raisonnable), notamhi@ee pas procéder a I'émission, I'offre ou lasien,
sous forme directe ou indirecte, d'actions, d'atsiode préférence, d'obligations, ou d’autres valeur
mobiliéres donnant droit par conversion, échangeboursement, présentation d’'un bon ou de toute aut
maniere & l'attribution de titres émis ou a émetimaeprésentation d’'une quotité du capital dedeié®é ou

a une opération sur titres de capital ayant urt éffenomique similaire, étant précisé que serociuexdu
champ d’application de cet engagement les Obligatmbjets de la présente offre ; les actions resrase
porteurs d’'Obligations aprés exercice de leur DaoltAttribution d’Actions ; les actions remisesmdale
cadre de plans d'options de souscription d'actiexistantes ou les options octroyées dans le cadgagh
d’options d’achat ou de souscription d'actions agtts par 'assemblée générale des actionnairda de
Société ; ou, les actions acquises ou cédées el@asite d’un contrat de liquidité.

5.4.3.3 Stabilisation — Interventions sur le marché

Aux termes du contrat de garantie mentionné augpapae 5.4.3, BNP Paribésu tout entité agissant pour
son compte) en qualité d’agent de la stabilisaiannom et pour le compte des Etablissements Garants
(I'« Agent Stabilisateur ») pourra réaliser des opérations de stabilisatians le respect des dispositions
Iégislatives et réglementaires applicables, notantroelles du réglement n° 2273/2003 de la Commissio
européenne (CE) du 22 décembre 2003 portant mésladitapplication de la directive 2003/06/CE du
Parlement européen et du Conseil du 28 janvier 2003es opérations d'initiés et les manipulatioles
marché (le ®eglement Européern).
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Il est précisé qu'il n'y a pas d'assurance queellestopérations seront mises en ceuvre et qu'da tou
hypothése il pourra y étre mis fin a tout moment.

Les opérations de stabilisation ont pour objetaléenir le prix de marché des Obligations et/ouat#®ns
de la Société. Elles sont susceptibles d'affeaeprix de marché des Obligations et/ou des actitna
Société et peuvent aboutir & la fixation d’un pdix marché plus élevé que celui qui prévaudraiteen |
absence.

En cas de mise en ceuvre, de telles interventionsguut étre réalisées sur les Obligations et/owa#®ns
de la Société, a compter de la divulgation des fitédadéfinitives des Obligations et de |'offrejtsotitre
indicatif a compter du 21 octobre 2009, et étrerimimpues a tout moment. Elles le seront au phasléa27
octobre 2009 (inclus).

L’information des autorités de marché compétentesle public sera assurée par I'Agent Stabilisateur
conformément & l'article 9 du Réglement Européenl&rticle 631-10 du Reglement général de I'AMF.

Les Chefs de File et Teneurs de Livre Associésrpatieffectuer des surallocations dans le cadi&Odfre

a hauteur du nombre d’actions couvertes par I'optie surallocation (voir paragraphe 5.1.2), majleréas
échéant, d'un nombre d'Obligations représentantmadimum 5 % de la taille initiale de I'Offre,
conformément & I'article 11 du Réglement Européen.

5.4.4 Date de signature du contrat de garantie

Le contrat de garantie sera signé le 21 octobr®.208 réglement livraison des Obligations au titeece
contrat est prévu le 28tobre 2009.

6 ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DE NEGOCIAT ION DES
OBLIGATIONS
6.1 Admission aux négociations et modalités de négiotiates Obligations

Les Obligations feront I'objet d’'une demande d’aslsion suEuronext Paris. Leur cotation est prévue le 29
octobre 2009 sous le code ISIN FR0010816280.

Aucune demande d’admission sur un autre marché eregsagée a ce jour.

Les conditions de cotation des Obligations seraées dans un avis qui sera diffusé par Euronenis Pa
6.2 Place de cotation des titres financiers de ménégosae que les Obligations

Non applicable.

6.3 Contrat de liquidité sur les Obligations

La Société n'a mandaté aucun intermédiaire powras$a liquidité des Obligations et aucun interraéd,
a la connaissance de la Société, n'a pris un ghgement (voir toutefois le paragraphe 5.4.3 « G&ra
Engagement d’abstention / de conservation — S¢akiiin »).

7 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

7.1 Conseillers ayant un lien avec I'offre

Néant.

7.2 Informations contenues dans la note d’opératioméx@es par les Commissaires aux comptes

En application de l'article 212-15 du Réglement égéh de 'AMF, les Commissaires aux comptes de la
Société ont effectué une lecture d’ensemble dugertss (en ce compris la présente note d’opéragioont
établi une lettre de fin de travaux a destinatierladSociété qui I'a transmise a '’AMF (voir paraghe 1.2

« Attestation du responsable du Prospectus »).

7.3 Rapport d’expert

Néant.

7.4 Informations contenues dans la note d'opérationgmant d’une tierce partie
Néant.
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7.5 Notation
L'emprunt n'a pas fait I'objet d’'une demande deatian.

Ni la Société ni sa dette ne sont notées.

8 INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES CONCERNANT LES ACTIONS REMISES
LORS DE LEXERCICE DU DROIT A LATTRIBUTION D’ACTIO NS
8.1 Description des actions qui seront remises lor&edercice du Droit a I'Attribution d’Actions

8.1.1 Nature, catégorie et jouissance des actions renmgssde I'exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions

(a) Nature et catégorie

Les actions nouvelles émises sur conversion deig@ians et/ou les actions existantes remisescharge
des Obligations seront des actions ordinaires deer@atégorie que les actions existantes de la t8ogjéi
seront soumises a toutes les stipulations degs{@nir paragraphe 8.1.5).

A la date du présent Prospectus, le capital safdala Société est de 69 717 453 euros et est dirisé
69 717 453 actions ordinaires d’'une valeur nomidal@in euro toutes entierement libérées et répaetige

les actionnaires en proportion de leurs droits danSociété, admises aux négociations sous leldibel
« ATOS ORIGIN » sur Euronext Paris (code ISIN FROD&L732). L'action Atos Origin est classée dans le
secteur 9000 « Technologie 9500 « Technologie », 9530 « Logiciels et sawimformatiques » et 9533
« Services informatiques » de la classificatiortaielle ICB.

(b) Jouissance des actions émises ou remises dofsx@rcice du Droit a I'Attribution d’Actions - Dits
aux dividendes et distributions

Actions nouvelles de la Société émises sur comvedds Obligations

Les actions nouvelles émises sur conversion deg®ioins porteront jouissance du ler jour de I'eier
social dans lequel se situe la Date d’Exercice duitld I'Attribution d’Actions et donneront droigu titre
dudit exercice social et des exercices ultérieugalité de valeur nominale, au méme dividendeagéon
(ou acompte sur dividende) que celui versé auxeaudctions portant méme jouissance, étant précisé g
tout porteur d'Obligations qui recevra des actipogvelles donnant droit au versement d'un acompte s
dividende ne pourra bénéficier d'un droit a ajusteina ce titre (cf. paragraphe 4.2.6 (b) 10 « Ajongint en
cas de distribution d'un dividende).

Il est toutefois rappelé que conformément aux pagdes 4.2.4 « Modalités d’exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions » et 4.2.6 « Maintien desraits des porteurs d'Obligations », les porteurs
d'Obligations bénéficient du droit a ajustementRatio d'Attribution d'Actions jusqu'a la date derdiison
des actions.

Actions existantes de la Société remises en écldam©bligations

Les actions existantes remises sur échange degafiblis seront des actions ordinaires existanteamo
jouissance courante qui conféreront a leurs tite$aides leur livraison, tous les droits attachésagtions,
étant entendu que, dans I'hypothése ou un détactiede dividende (ou d'acompte sur dividende)
interviendrait entre la Date d’Exercice du DroifAttribution d’Actions et la date de livraison destions,
les porteurs d’Obligations n'auront pas droit &deédende (ou cet acompte sur dividende) et n’audoait

a aucune indemnité a ce titre sous réserve, l@dasant, du droit a ajustement prévu au paragréyhé

« Maintien des droits des porteurs d'Obligations ».

Il est en effet rappelé que conformément aux papiwgs 4.2.4 « Modalités d’exercice du Droit a
I'Attribution d’Actions » et 4.2.6 « Maintien desraits des porteurs d'Obligations », les porteurs
d'Obligations bénéficient du droit a ajustementRéio d'Attribution d'Actions jusqu'a la date derdiison
des actions exclue.

(c) Cotation

Voir paragraphe 8.1.7 « Cotation des actions néeselu existantes émises ou remises sur exercitealu
a 'Attribution d’Actions ».
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8.1.2 Droit applicable et tribunaux compétents

Les actions existantes et les actions nouvellegtntet seront, respectivement, émises dans fe cdla
Iégislation francaise.

Les tribunaux compétents en cas de litige sont chusiege social de la Société lorsque la Socigté e
défenderesse et sont désignés en fonction de lmendes litiges, sauf disposition contraire du Cdde
procédure civile.

8.1.3 Forme et mode d’inscription en compte des actiensises sur exercice du Droit a I'Attribution
d’Actions

Les actions de la Société nouvelles ou existamgsises sur exercice du Droit a I'Attribution d’Amts
revétiront la forme nominative ou au porteur auixlies porteurs d'Obligations.

Conformément a l'article L. 211-3 du Code monétairdinancier, elles seront obligatoirement ingsien
compte-titres tenu, selon le cas, par la Sociéténomtermédiaire habilité.

En conséquence, les droits des titulaires sergmésentés par une inscription sur un compte-tiaregrt a
leur nom dans les livres :

- de la Société Générale, mandaté par la Société |p@actions conservées sous la forme nominative
pure ;

- d’un intermédiaire financier habilité de leur chaikde la Société Générale, mandaté par la Société,
pour les actions conservées sous la forme nomé@atiministrée ; ou

- d’'un intermédiaire financier habilité de leur chgiour les actions conservées sous la forme au
porteur.

Aucun document matérialisant la propriété des asti¢y compris les certificats représentatifs vigés
l'article R.211-7 du Code monétaire et financiersara émis en représentation des actions.

Conformément aux articles L.211-15 et L.211-17 dode monétaire et financier, les actions se
transmettent par virement de compte a compte ¢talesfert de propriété des actions résultera de leu
inscription au compte-titres du titulaire.

8.1.4 Devise d’'émission des actions
La devise d’émission des actions est I'euro.
8.1.5 Droits attachés aux actions

Les actions existantes sont et les actions nowelkront, dés leur création, soumises a toutes les
stipulations des statuts de la Société. En I'étaied de la Iégislation frangaise et des statuttadgociéte,
les principaux droits attachés aux actions sontit$éd-apres :

Droit & dividendes - Droit de participation aux béfices de I'émetteur

Les actions existantes remises sur échange etfiems nouvelles émises sur conversion des Obtigsti
donneront droit aux dividendes dans les condit@étites au paragraphe 8.1.1 (b) « Jouissancectiess
émises ou remises lors de I'exercice du Droit diBtition d'Actions — Droits aux dividendes et
distributions ».

Les actionnaires de la Société ont droit aux béaéfdans les conditions définies par les articleéz3R-10
et suivants du Code de commerce.

L'assemblée générale, statuant sur les compte®xierdice, peut accorder un dividende a I'ensendele
actionnaires (article L. 232-12 du Code de comnjerce

Il peut également étre distribué des acomptes isidethdes avant I'approbation des comptes de l@ger
(article L. 232-12 du Code de commerce).

L'assemblée générale peut proposer a tous leqaeii@s, pour tout ou partie du dividende ou desmates
sur dividende mis en distribution, une option effigrpaiement du dividende ou des acomptes suretide,
soit en numéraire, soit en actions émises par leié&p (articles L. 232-18 et suivants du Code de
commerce).

La mise en paiement des dividendes doit avoir di@ns un délai maximal de neuf mois aprés la cladere
I'exercice. La prolongation de ce délai peut étrecadée par décision de justice.
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Les dividendes sont prescrits dans les délais ¥gmit cing ans.
Les dividendes versés a des non résidents somtreripe soumis a une retenue a la source (voipres).
Retenue a la source sur les dividendes versés andasrésidents fiscaux frangais

En I'état actuel de la Iégislation francaise, léspdsitions suivantes résument les conséquenceasles
frangaises susceptibles de s'appliquer aux inve&siis qui ne sont pas résidents de France et apirmnt
des dividendes a raison des actions de la Sociéilé détiendront. Ceux-ci doivent néanmoins s'assu
aupres de leur conseiller fiscal habituel, dedadiité s’appliquant a leur cas particulier.

Les non-résidents fiscaux francgais doivent égalérserconformer a la |égislation fiscale en vigudans
leur Etat de résidence, telle qu’éventuellementifié@par la convention fiscale internationale gigrentre
la France et cet Etat.

Les dividendes distribués par la Société font, Bncjpe, I'objet d’'une retenue a la source, prétepar
I'établissement payeur des dividendes, lorsqueieidle fiscal ou le sieége social du bénéficiaifieetif est
situé hors de France. Le taux de cette retenuesauece est fixé a (i) 18% lorsque le bénéficiaise une
personne physique domiciliée dans un Etat membi&Jdén européenne, en Islande ou en Norvege et a
(i) 25% dans les autres cas

Cette retenue a la source peut étre réduite, sajpprimée, en application, notamment de I'artid@ ter du
Code général des impdts, applicable, sous certammditions, aux actionnaires personnes moraledenéts
de la Communauté européenne, et des conventia@aefisinternationales éventuellement applicables po
tous les actionnaires non résidents.

Il appartient aux actionnaires de la Société caneede se rapprocher de leur conseiller fiscaltbelbafin
de déterminer s'ils sont susceptibles de bénéfitiene réduction ou d’'une exonération de la reteale
source et afin de connaitre les modalités pratigiisplication de ces conventions telles que notarmm

prévues par linstruction du 25 février 2005 (4-08) relative & la procédure dite « normale » o di
« simplifiée » de réduction ou d’exonération dediiznue a la source.

Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est propangbid la quotité de capital qu’elles représent€hiaque
action donne droit & une voix (article L. 225-12P@bde de commerce).

Par ailleurs, outre le respect de l'obligation légprévue a larticle L. 233-7 du Code de commerce
d'informer la Société et I'Autorité des marchéaficiers qui rend cette information publique, letgt de

la Société prévoient que toute personne physiquaanale agissant seule ou de concert qui vienteéndé
directement ou indirectement, un nombre d’acti@mésentant une proportion du capital ou des ddeits
vote supérieure ou égale &@@du capital ou des droits de vote de la Sociétés fout multiple de un
pourcent, est tenue d’ informer la Société du namibtal d'actions, de droits de vote ou de titreardnt
acces au capital ou de droits de vote de la Soqi¢tlle possede, par lettre recommandé avec deznand
d’avis de réception adressé au siege social. @Getification doit intervenir avant la cl6ture desgociations

du quatriéme jour de bourse suivant le jour dudnissement du ou des dit(s) seuil(s) de particpatiLa
méme obligation s'applique dans les mémes délesgide la participation en capital ou en droits dev
devient inférieure aux seuils précédents.

Droit préférentiel de souscription

Les actions comportent un droit préférentiel dessdption aux augmentations de capital. Les actoes
ont, proportionnellement au montant de leurs astiom droit de préférence a la souscription desrecte
numéraire émises pour réaliser une augmentatiocapigal immédiate ou a terme. Pendant la duréade |
souscription, ce droit est négociable lorsqu’il @éétaché d’actions elles-mémes négociables. Dapnade
contraire, il est cessible dans les mémes conditigme I'action elle-méme. Les actionnaires peuvent
renoncer a titre individuel a leur droit préférehtle souscription (articles L. 225-132 et L. 22829L. 228-

93 du Code de commerce).

Droit de participation a tout excédent en cas dguidation

Le partage des capitaux propres subsistant apmésoregsement du nominal des actions ou des par@Eassc
est effectué entre les associés dans les mémesr{ioog que leur participation au capital sociati¢ée
L. 237-29 du Code de commerce).
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Clauses de rachat - clauses de conversion
Les statuts ne prévoient pas de clause de rachayti@re ou de conversion des actions.
Identification des détenteurs de titres

La Société est en droit de demander a tout morsentre rémunération a sa charge, au dépositaiteaten
qui assure la tenue du compte émission de ses teeapital, selon le cas, le nom ou la dénonuinata
nationalité, I'année de naissance ou l'année dstitdion et |'adresse des détenteurs de titre$écamt
immédiatement ou a terme le droit de vote dangpsgmes assemblées d'actionnaires ainsi que latitfuan
de titres de capital détenue par chacun d'eur €qd échéant, les restrictions dont lesdits fieesent étre
frappés

La Société, au vu de la liste transmise par le siégice central, a la faculté de demander, soit'patremise

de ce dépositaire central soit directement, dassmémes conditions et sous peine des sanctions, aux
personnes figurant sur cette liste et dont la $3&a@étime qu'elles pourraient étre inscrites paunpte de

tiers l'identité des propriétaires des titres aipns la quantité de titres détenue par chacun d'eux

Aussi longtemps que la Société estime que certitenteurs dont l'identité lui a été communiquégolet

pour le compte de tiers propriétaires des titréls, &st en droit de demander a ces détenteurs\dderé
l'identité des propriétaires de ces titres, aing ¢tp quantité de titres détenus par chacun d'ariclés

L. 228-2 et suivants du Code de commerce).

8.1.6 Résolutions et autorisations en vertu desquellesaétions seront remises lors de I'exercice du
Droit a I'Attribution d’Actions

Voir paragraphe 4.1.11 « Résolutions et décisiongeetu desquelles les Obligations sont émises ».

8.1.7 Cotation des actions nouvelles ou existantes ém@esremises sur exercice du Droit a
I’Attribution d’Actions

Actions nouvelles de la Société émises sur comvedds Obligations

Les actions nouvelles qui seront émises sur coiorerdes Obligations feront I'objet de demandes
d’admission périodiques aux négociations sur EwbRaris sur une nouvelle ligne de cotation, juage’
cléture de la séance de bourse précédant cellewas de laquelle les actions existantes serontaiée® ex-
dividende qui sera mis en paiement au titre deefeike qui précéde celui dans lequel se situe k& Da
d'Exercice, ou jusqu'a la cl6ture de la séance al&rd® du jour de I'assemblée générale ordinaire des
actionnaires qui statuera sur les comptes duditceee si cette assemblée générale décidait de se pa
accorder de dividende aux actionnaires.

En conséquence, les actions nouvelles ne seroimilEss aux actions existantes de la Société et
négociables, sur la méme ligne de cotation queactsns sous le méme code ISIN FR0000051732, qu'a
compter de la séance de bourse au cours de ladgléetions existantes seront négociées ex-didelen

titre de I'exercice qui précéde celui dans lequelsdue la Date d'Exercice ou a défaut de versement
dividende, & compter de la séance de bourse dugjowsuit 'assemblée générale ordinaire des antioas

qui statuera sur les comptes dudit exercice.

Actions existantes de la Société remises en écldam©bligations

Les actions existantes remises sur exercice dut BrdiAttribution d'Actions seront immédiatement
négociables en bourse.

8.1.8 Restriction a la libre négociabilité des actions

Aucune clause statutaire ne limite la libre nédoitité des actions composant le capital de la 3éaé qui
seront remises sur exercice du Droit a I'Attribot@Actions.

Voir toutefois le paragraphe 5.2.1 « Catégorienw#stisseurs potentiels — restrictions de placement
applicables a I'offre » en ce qui concerne lesri@gins applicables a I'offre.

8.1.9 Réglementation francaise en matiére d’offres puielsy

La Société est soumise aux dispositions législateteréglementaires en vigueur en France relafves
offres publiques obligatoires, aux offres publiqdesetrait et au retrait obligatoire.
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8.1.9.1  Offre publique obligatoire

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financiédes articles 234-1 et suivants du Réglement gé s
'AMF prévoient les conditions de dépdt obligaton&ine offre publique visant la totalité des titrds
capital y compris les titres donnant acces au &bpit aux droits de vote d’une société dont lemastsont
admises aux négociations sur un marché réglementé.

8.1.9.2 Garantie de cours

L'article L. 433-3 du Code monétaire et financiédes articles 235-1 et suivants du Réglement gérda
'AMF prévoient les conditions dans lesquelles wgamantie de cours visant les actions d’'une société
admises aux négociations sur un marché réglemeittétce déposée.

8.1.9.3 Offre publique de retrait et retrait obtigire

L'article L. 433-4 du Code monétaire et financietes articles 236-1 et suivants (offre publiquerefeait),
237-1 et suivants (retrait obligatoire a I'issuer® offre publique de retrait) et 237-14 et suisanétrait
obligatoire a l'issue de toute offre publique) dagiement général de I'AMF prévoient les conditiales
dépbt d’'une offre publigue de retrait et de misecenvre d'une procédure de retrait obligatoire des
actionnaires minoritaires d’'une société dont lesoms sont admises aux négociations sur un marché
réglementé.

8.1.10 Offres publiques d’'acquisition lancées par destgm le capital de I'émetteur durant le dernier
exercice et I'exercice en cours

Aucune offre publique d’acquisition émanant destiata été lancée sur le capital de la Société duean
dernier exercice et I'exercice en cours.
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8.1.11 Incidence de la conversion ou de I'’échange suitdat®on des actionnaires

Incidence de I'émission sur la quote-part des capitix propres

A titre indicatif, I'incidence de I'émission et die conversion en actions nouvelles ou de I'échangactions
existantes de la totalité des Obligations sur lateppart des capitaux propres consoligég du groupe par
action (calculs effectués sur la base des capitaux propesolidés part du groupe au 30 juin 2009 - tels
gu’ils ressortent des comptes consolidés au 30609 - et du nombre d'actions composant le capital
social de la Société a cette date aprés déductsnadtions auto-détenuesdrait la suivante :

Quote-part des capitaux propre$

par action
(en euros)
Base non diluée|  Base dili8e
Avant émission des Obligations 23,56 26,43
Aprés émission et conversion ou échange en adiieds764 999 25,02 27,55
Obligations
Aprés émission et conversion ou échange en adiiefs414 771 25,21 27,69

Obligations®

(1) En cas d'exercice de toutes les options decsimii®n d’actions de la Société (y compris cellégsitzuées postérieurement au 30
juin 2009).

(2) En cas d’exercice en totalité de I'option deafiacation.
Incidence de I'’émission sur la situation de I'actionaire

A titre indicatif, I'incidence de I'émission et da conversion en actions nouvelles de la totaliés d
Obligations sur la participation dans le capitalrdactionnaire détenant 1 % du capital social dédeiété
préalablement a I'’émission et ne souscrivant padlé-ci Calculs effectués sur la base du nombre d’actions

composant le capital social de la Société au 30 009 serait la suivante :

Participation de I'actionnaire

(en %)
Base non diluée| Base dild8e
Avant émission des Obligations 1% 0,87%
Aprés émission et conversion en actions de 4 78448igations 0,94% 0,82%
Aprés émission et conversion en actions de 5 41400ligations® 0,93% 0,81%

(1) En cas d'exercice de toutes les options decsimii®n d’'actions de la Société (y compris cellégsitzuées postérieurement au 30
juin 2009).

(2) En cas d'exercice en totalité de I'option deafiacation.
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